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  تداول الأسهم
ائ ا      اول إح ال ة لل اتتع القابل ة للأسه في ش ه ي: ل ع ا  ال وه   الام
 قالها ة ان ان ال                  إم ـ            لغ ال عـ الق ل دون ذلـ إلا  ـ ـ الإرث لا  ع أو عـ  د ـال

ة ن ص القان ها ال ي ت ن  ال اه ه ال ف عل  ...أو ما ي
 اول الأسه اه في تق ت ل اتفاق ال اولها لأن ذلـ                                              أن لا  ع تـ ـاق مـع  إلى م ي

ال ات الأم  ...عة ش
 ا ـــة  ت ة م اول خاصـــ ـــ ات                        وال ـــ فـــي شـــ هـــا عـــ ال ـــي لا                               لأســـه ت اص ال الأشـــ

اولها ز تـــ ـــادة  ـــ رد ال ة  ٦٤تـــ ـــ ـــا مفـــاده انـــه ((فـــي ال اقـــي ن ات الع ـــ ن ال مـــ قـــان
اعــاة  ــ مـع م ــاه آخـ أو إلـى الغ ه إلـى م ـة أســه ــاه نقـل مل ودة، لل ـ ة وال ـاه ال

أتي))  ... ما 
 اولها ـ تـ ـة الأسـه غ عة،، فـ                               وح نقل مل ـ ارـة ال ق ال ـال قالهـا  ـي ان ة تع أمـا  الأخ

الة ال ام ح قال فلا  إلا وف أح نيالان ن ال وفة في القان ع   .  ال
اول لأنـه       ـ معـا، فهـ تـ ف إلـى الاث ـ اقـي ي ن الع د فـي القـان ـ ق قال ال لا  ون أن الان

قال الأسه في  ة على ان افقة ال ـالات، و م وذا ، ـ ذلـ فـي حـالات أخـ عـ ال
ـا ـ  ـاه آخـ أو إلـى الغ ـة الأسـه إلـى م ـ فـي نقـل مل ى ال اقي ق أع ن الع  كان القان

ادة ( مة ال أتي٦٤ورد في مق ا  ق لها  ة الأسه ن دا على نقل مل    :) فق أورد ق

  :الشركات المساهمةالقيود الواردة على انتقال ملكية الأسهم في 
د على   :   أولا قال            الق س      أسه        ان      :        ال
ادة      ة أولا م ال عـ  ٦٤ت الفق ه إلا  ـة أسـه س نقـل مل ز لل  بأقـ على انه ((لا 

   :الأجل الآت
ة ١ قل ع س على تأس ال ي ما لا    . ـ م
اح لا تقل ع  ٢ ع أر ز ة مخ  %٥ـ ت ع م ال ف ال ال   .))رأس ال

هـا علـى و       ـة ت ا ة، وفـي ب ـ ـاة ال ه فـي ح ـ ره أه ـ س ي ا الق على اسه ال جـه وه
ص، :  ال   - م ح

ة  - أ ال ت  ن م س ل ال ض أن  ـة  ف ـها وعلـى درا اءات تأس ع إج وه م تا
ـ  ه أوضاعها ح ق  ق ال ت لها إلى ال ـوف ع ا أو لا خ ك هـ هـا مـ تـ ة عل

ل ذاك  ....دخ
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ن    - ب ـــ ة ت ق ـــ ة م ـــ ها ال عـــ ح  ـــ ـــي ت ة ال ـــ اقـــي أن الف ع الع ـــ ي ال قـــ و
، ر ق أح الأم ال امل ب ي س  ة                       أما م ــ هـا أو أن  ،                على تأس ال

ــة، ولا ت ان ن إلا وفــ م ــ ها الأولــى لأن الأمــ لا  احــا فــي ســ ــ                                                              حققــ أر     ة        ضــع لل
ـــة ال ها ال ــة إلا فـــي ســـ ان ــاح أن  ،                           م ــ فــي الأر ــال  %٥لا تقــل عــ  و مــ راس ال

فع الق ا ق أولا ي ع، وأ الأم ي ف ة الأسهال قال مل وض على ان ف  .ل
ان       ه القـــ لاحـــ أن هـــ قارنـــة و اء فـــي أحـــ  ال رة اســـ ـــ ـــة الأســـه ال قـــال مل احـــ ان ال أ

هـــا خا نا إل ـــي أشـــ ص ال ـــ ان فـــي ال عـــ القـــ ر  ل تقـــ ـــ ـــ  س ـــاح بـــ ال ع م صـــة، فـــال
ــاة أحــــ  ـــ وفــ ـ ل ع ـــ ـ ــلإدارة، و ان لــ ـــ ـ مها  ـــ قـ ــ الإدارة ل ــ ل ـــاء م ـ ـــه لأع ـــال الأسـ قـ ـــة ان احـ إ

ن الع  اءات في القان ه الاس ل ه ج م ، ولا ي ع الأسه إلى الغ ه ب رث اح ل س ي   . اقيال
وض على   ثا ف ا: الق ال اكي       أسه                       ن اع الاش                   الق

ادة      ا م ال ة ثان ي الفق اكي نقـل مل ٦٤تق ـاع الاشـ اه مـ الق ز لل ـة على انه ((لا 
ة  ــ فــاض ن ــاع، إذا أد ذلــ إلــى ان ا الق ــ هــ ــة إلــى شــ مــ غ ل ة ال ــ ه فــي ال أســه

اكي عــ ( ــاع الاشــ ة الق ــاه ــ وع%٢٥م ــال))) خ ــة مــ رأس ال ــ  ،ــ مــ ال ــة الق وغا
ة عـ  ـاه فـاض ال ل لان ان ـ ـل  ـان ت ـة  ل ات ال ـ ـة ال فا علـى ه ا ه واضح ال ك

ة خاصة %٢٥ ل إلى ش ة وت ل ة م ها  انها صف د إلى فق   . ي
قاً       ــا ســـا ن ــ مـــا ذ ، أو  ونع ل ـــ ــاع ال ــ فـــي الق ورة إعـــادة ال ولـــة فـــي مــ ضـــ ة ال ــار م

هـا أن  ة، فعل ـ ـا ال خل ضـ ن ـا الـ يـ ـة ال ولـة أه ـ لل ات، فـإذا ت ال ال رؤوس أم
ات العامــة رقــ  ــ ن ال ــام قــان ة عامــة وفــ أح ــ م علــى تأســ ال ة  ٢٢تقــ ــ ، امــا إذا ١٩٩٧ل

ة ــار ــ ن ال ــ ــ ض أن ت ــــ ف اكي  ـــ ـــاع الاشــ ـ ـــ الق ـ اص غ ـــ ــع أشـ ة مــ ـــار ـ م  أرادت ال ــ ـــ ـــى ق علـ
م القــان ــة حــال حــ ــا، وعلــى أ ــات مــاله أ اج هــا مــ ال اد وعل ق مــا للأفــ قــ ــاواة لهــا مــ ال ن ال

ــاع  ــع الق ز أن ي ــ ــى ذلــ انــه  ع ــة، و ل ها ال ة صــف ــ د إلــى أن تفقــ ال ــع الــ يــ ال
اكي مــا زاد علــى  ة %٢٥الاشــ ــ قــاء ال ــة ل ل ة ال ــ ال ــة  ف ــل م ل  لأنهــا ت ــ ــة،  ل م

ا اكي أ اع الاش اص م الق ه لأش ع أسه اكي أن ي اع الاش   . ز للق
ادة وق علق      اً  ال ة ثان يل الفق ع اكي  ج ال ــاع الاشــ اســه الق اصــة  ة فــال ــ ي ال

ل  ة، و ل حال و أص غ ش احا  ها م   .نقل مل
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ا ع ا   :     ثال وض على ب ف ة                       الق ال ارات ع      :                 لأسه لاع
ـــادة       ـــا مــ ال ة ثال ــ الفقـــ ة  ٦٤ت ـــل ، امـــا لل ــة الأســـه قـــال مل د علـــى ان ــ عـــة ق م

د  ــ ه الق ل هــ ــ ، ولا ت ــاج للأســه ته أو ال ــ ق ال ــة حقــ ا ة، أو ل ــ ة ال ــل العامــة، أو ل
ة  ه الفق اكي،  أسهفي ه اع الاش ا تق على الق د    الق      أسه               ان ه الق اص، وه     :                     اع ال

ائي ١(( ار ق ق سة  زة أو م نة أو م ه ان م   . ـ إذا 
لها ٢ ع ب دة ول  ان شهاداتها مفق   . ـ إذا 
ها ٣ اد نقل مل ة دي على الأسه ال ان لل   . ـ إذا 
ل  ٤ عا م ت ة الأسه م ه مل قل إل ان م ت جــ قــان أسهـ إذا  ات  ار  ن أوال قــ

ة   . ))صادر م جهة م
عا ل الإدارة   :     را اء م وض على أسه أع ف      :                                        الق ال
ة (      ــادة ٣تــ الفقــ ن (( ١٠٦) مــ ال ــ لــ الإدارة أن  ة م ــ ــا لا  ٣ــ لع ــا ل ـ مال

ــه  ــ وجــ عل ا ال ه عــ هــ ــ أســه ــاص وذا نق ــاع ال لا للق ــ ــان م قــل عــ ألفــي ســه إذا 
ـال ا ا إك ـ فاقــ لــ الإدارة، والا اع ة م ـ له علــى ع ـ مــا مـ تــارخ ح ق خــلال ثلاثـ ي لـ

ة ال رةلع هلة ال هاء ال   . ))ل ع ان
غي      ل الإدارة ي ا في م ن ع ى    - : فال ح
قل ع ألفي سهأن   -أ ا لا  ا ل  ...ن مال

ـــي    - ب ا ف ــ ــ د مـــا دام ع ــ ا العــ ــ ــــا بهـ ف ــل م ـ ــ الإدارة،وان  لــ ه  م أ أن هـــ
قابلة لع عهاالأسه ال  .ه في الإدارة لا  له ب

؟         د الأسـه عـ                                       ما ه ال ل نق الأسه ع الفــي ســه فـاض عـ ـ ان ـي ع ق الـ 
ق وألا قـــ الـــ مـــا مـــ تـــارخ ت ق خـــلال ثلاثـــ ي ـــل الـــ ة فـــي ألفـــي ســـه أن  ـــ فقـــ الع  

ل الإدارة   .م
ان  لـــ          ـــ أســـه ال د مـــ الأســـه  ا العـــ نهــا                                         علـــى هـــ ــ إلــى  ــ  ن ل ح أن القــان صــ

ــه فا ـ ة، وعل ول ــ ـ انا ال صضـــ ـــ ان ال ن ضـــ ــ ـ ــ أن ت ـ ــا  ــاء  نهـ ـ ـــ أع ن ل ـــ ــ ان  اجـ ال
لــ الإدارة،  ا م ــ ن ع ــ ــ ل ــه مــ ال ل ب ت لــ د ال ان علــى العــ عــ القــ لقــ  وقــ أ

ل  ان العفي م لالإدارة    .ة في ال
قارنـــةو         ـــادة  ال ـــ ال انـــ  ٦٦٠ب قـــال الأســـه فـــإذا  اءات ان ــا إجـــ ـ هـــا أولا وثان ت  ســـهأفق

ــه ال ــة الأســه وفــ إل قــال مل ــة، يــ ان ال اد لــلأوراق ال غــ ق  رجــة فــي ســ ة م ــاه ة ال ــ ــع ال
ه.  ج ادرة  ات ال عل ق وال ن ال ي بها قان ق ي    ال
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ــ            ــائع وال ــ ال لــ  ــ فــي م ق ف ــ ــع خــارج ال ر                                                        أمــا ال ــ ــا و له أو مــ 
ــ  ــائع  ار ال ، وقــ ف ورقــ شــهادة الأســه ــ ــه اســ ال ــ عقــ يــ  ة و ــ وب عــ ال ــ م
ة  ــ ال ــاص  قــال الأســه ال ل ان ل العقــ فــي ســ ــ ة و ــ ل عقــ ال ــ ق ــ  ار ال الــ وقــ

نا ب ل مق ل فـي سـ ـ ر أو لا  ـ لـ ال قـع خـارج ال ع  ة وأ ب وب ال ف وم ع ال
لا ا ع  ة    . ال

ــ الإرث           ــة الأســه عــ  قــال مل رثــة                                    أمــا ان قــل الأســه إلــى ال فــاة ت م أن ال علــ ــ  ف ح
ـاه ه م ـل مـ عـ  رثـة،  د ال لة فـي تعـ ـ جـ م عي، ولا ت ـ ام ال ه في الق ة، ن ـ ا فـي ال

ـ  رثـة ح قـال الأسـه إلـى ال ل دون ان ود، ول  ات غ م ه ال اء في ه د ال لأن ع
ان:  اقي ق ن الع   القان

ها ال   :    الأول ل ي  د الأسه ال اوز ع ن                                     أن لا ي ها القان ي ب ود ال                                   اه ال
ــ       ل دون ت ــ ــ لأنهــا ت ــل ن ود م ــ ه ال نــا فــان هــ ــي مــ ــا ذ ــة ال ات القا ــ  ال

ـه وقـ ورد الـ  نا إل يل ال أشـ ع ج ال ي ألغي  ال أن ال ي  اؤها ج قع ان ا بال هـ
ل الآتــي  ــ ض فقــ جــاء الــ علــى ال ــالغ ا  ــ ص م ــ ــ علــى ((…ال ــه أســه ت أو آلــ إل

نا ه قان ع    …)). ال الأعلى ال
اني ان ال   :          أما ال ل الأسه          إذا  عا م ت     .                          ارث م

نـا أ      ـا ذ ود  ـ ـاوز ال ـ ت هـا  ل ع مـ ت ـ ه أسه م قل إل ال على م ان و وفي ال
مــا مــ تــارخ  ــع ي ــع وخــلال ت اءات ال عهــا وفــ إجــ م ب قــ ، أن  لــ الأســه عــه مــ ت ــ م

عهــ لــ الإدارة ب م م قــ ــع  لــف عــ ال ــه لهــا، وذا ت ل ــة وأ انت ة العل ايــ ــ ال قــال ا عــ 
ــ صــــادر مــــ  ــ جــــ ح ــه  ــــال الأســ ق ل ان ل فــــي ســــ ــــ ــ أن  ــ ــع  ــ ــ ال ــ ــ  ــ غ ــه  للأســ

ة و  ة ال ةال رجة الق   . ال
ــ الإرث، وعلــى مــا      ــة الأســه عــ  قــال مل قارنــة إلــى ان ع ال ضــ ان م ض القــ عــ ولــ ت

ام  ها لأح و ت ا اي ا في ه ني، وفعل خ ن ال اث والقان اع ال اع العامة في ق ىالق   . ل
 
 
 
 
 
 


