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  تداول الأسهم
اتتعʙ القابلॽة للʙʱاول إحȐʙ الʸʵائʟ ا      ʛؗفي ش ʦة للأسهȄʛهʨʳي: لʻعǽ اʚال وهʨالام  
 قالهاʱة انॽانȞإم                  ʥالʺال ʛʽـ̔            لغ ʨد Ǽـالॽʰع أو عـȄʛʡ ʧـȘ الإرث لا ʴǽـʨل دون ذلـʥ إلا Ǽعـʠ الق

 ...أو ما يʱفȘ علॽه الʺʶاهʺʨن  الʱي تʻʺʹʱها الʨʸʻص القانʨنॽة
 ʦاول الأسهʙت ʙʽʽفي تق ʧʽʺاهʶʺل اتفاق الʸǽ أن لا                                              ʥاولها لأن ذلـʙع تـʻمـع  إلى م ʠـاقʻʱي

ات الأمʨال ʛؗعة شॽʰʡ... 
 اǼ ـــةʢॼتʛة مॽاول خاصـــʙـــʱات                        وال ʛؗفـــي شـــ ʟـــʸʴال ʧهـــا عـــʜʽʺت ʦـــي لا                               لأســـهʱاص الʵالأشـــ

ة  ٦٤تـــʨرد الʺـــادة  ʳǽـــʨز تـــʙاولها ʛؗـــʷـــا مفـــاده انـــه ((فـــي الʸاقـــي نʛات الع ʛؗـــʷن الʨقـــان ʧمـــ
الʺʶـاهʺة والʺʴـʙودة، للʺʶــاهʦ نقـل ملॽؔـة أســهʺه إلـى مʶــاهʦ آخـʛ أو إلـى الغʽــʛ مـع مʛاعــاة 

 ... ما ǽأتي))
 اولهاʙتـ ʛـʽغ ʦـة الأسـهॽؔنقل مل Șعة،، فـ                               وحȄʛʁـ ـ̒ي انʱقالهـا Ǽـالʛʢق الʳʱارȄـة ال أمـا  الأخʛʽة تع

  . Șʴ الʺعʛوفة في القانʨن الʺʙنيالانʱقال فلا ȑʛʳǽ إلا وفȘ أحȞام حʨالة ال
ʧ معـا، فهـʨ تـʙاول لأنـه       ـʛyف إلـى الاثʻـ̔ ʻاقـي يʛن العʨد فـي القـانʨـʸقال الʺقʱأن الان Ȑʛلا  ون

Ǽ في ʦقال الأسهʱة على ان ʛؗʷافقة الʨم ȋʛʱʷǽȄالات، وɹـ وȂذا ، ʷـȋʛʱ ذلـʥ فـي حـالات أخـȐʛ عـʠ ال
ـʛ̔ ؗʺـا  كان القانʨن العʛاقي قʙ أعʢى الʴـȘ فـي نقـل ملॽؔـة الأسـهʦ إلـى مʶـاهʺʧʽ آخـʧȄʛ أو إلـى الغ

   :) فقʙ أورد قʨʽدا على نقل ملॽؔة الأسهʦ نʛʢʱق لها ॽɾʺا ǽأتي٦٤ورد في مقʙمة الʺادة (

  :الشركات المساهمةالقيود الواردة على انتقال ملكية الأسهم في 
     :        الʓʸسʥʻʴ      أسهʤ        انʯقال            القʦʻد على   :   أولا
 بأقـʛ على انه ((لا ʨʳǽز للʺʕسʧʽʶ نقـل ملॽؔـة أسـهʺهʦ إلا Ǽعـʙ  ٦٤تʟʻ الفقʛة أولا مʧ الʺادة     

ʧʽʽالآت ʧʽالأجل:   
ة ١ ʙؕʵال ʛॻعلى تأس ʥʻʯʹس ʥقل عǻ ي ما لاʷـ م .  
٢  ʥاح لا تقل عȁع أرȂزʦ٥ـ ت%  ʛʸخʥة مʭʸال ʥع مʦفʗʸال الʸرأس ال((.  

ة، وفـي بʙاǽـة تʻȄʨؔهـا علـى و       ʛؗـʷـاة الॽفـي ح ʦهʱـʽʺره أهʛhـ جـه وهʚا القʙʽ على اسهʦ الʺʕسʧʽʶ ي
  - مʧ حʘʽ:  الʨʸʵص،

ة  - أ ʙؕʵالǺ ʥʻʠॺتʙن مʦʴسʓʸل الʢǻ ض أنʙʯفǻ  ـةǽـها وعلـى دراʶॽاءات تأسʛع إجǼتا ʧم ʦوه
 ʘ̔ـ ॽة علʽهـا مـʧ تـʛك هـʚا أو لا خʷـʛʤǼوف عʺلها إلى الʨقʗ الȑʚ تʱʶقॽɾ ʛه أوضاعها ح

 ....دخʨل ذاك
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ـؒــʦن    - ب ة مʴـــʯقʙة ت ʙؕــɻـ وʯȁقـــʗيʙ الʵʸـــʙع العʙاقـــي أن الفʯـــʙة الʯـــي تʶـــॺح Ǻعـــʗها ال
،ʥȂرʦؕʘʸال ʥȂʙالأم ʗأح Ȗʻقʲʯب ʥʻʯؕامل ʥʻʯʹي سʷة                       أما م ʙؕــʵال ʛॻهـا أو أن  ،                على تأس

ة        ʦضــع للʵــ                                                              حققــʕ أرȁاحــا فــي ســʹʯها الأولــى لأن الأمــʙ لا Ȝǻــʦن إلا وفــȖ مʚʻانॻــة، ولا ت ʙؕ    
ـ̫ـȋʛʱ فــي الأرȃــاح أن  ،                           مʚʻانॻــة إلا فـــي ســـʹʯها الʸالॻـــة Ȅو  ʧراس الʺــال  %٥لا تقــل عــ ʧمــ

 .لʺفʛوض على انʱقال ملॽؔة الأسهʦالʺʙفʨع، وأȑ الأمʧȄʛ يʴʱقȘ أولا يʛفع القʙʽ ا
      ʧʽانʨه القـــʚأن هـــ ȎلاحـــȄالʺقارنـــة و  ʨاء فـــي أحـــʻʲʱرة اســـʨؗʚالʺـــ ʦـــة الأســـهॽؔقـــال ملʱان ʗاحـــǼال أ

ـyــʨص الʱـــي أشـــʛنا إلʽهـــا خا ʻفـــي ال ʧʽانʨالقـــ ʠعـــǼ رʛتقـــ ʥلʚؗـــ ʧʽــʁـ صـــة، فـــالॽʰع مॼـــاح بـــʧʽ الʺʕس
 ʙــاة أحــــ ـــʙ وفــ ـ̒ ـــʚلʥ ع ـ ــلإدارة، وؗ ـــʺان لــ ـ́ ـــʙمها ؗ ــʝ الإدارة لʱقـ ـــاء مʳلــ ـــهʦ لأعʹـ ـــال الأسـ ـــة انʱقـ إǼاحـ

 ʛن العʨاءات في القانʻʲʱه الاسʚل هʲم ʙجʨولا ي ،ʛʽإلى الغ ʦع الأسهॽه بʱرثʨاح لॼي ʧʽʶسʕʺاقيال .  
                  القʠاع الاشʙʯاكي       أسهʤ                       نॻا: القʗʻ الʸفʙوض على   ثا

ॽؔـة على انه ((لا ʨʳǽز للʺʶاهʦ مـʧ القʢـاع الاشـʛʱاكي نقـل مل ٦٤تقʹي الفقʛة ثانॽا مʧ الʺادة     
ة الʺʱʵلʢــة إلــى شــʟʵ مــʧ غʽــʛ هــʚا القʢــاع، إذا أدȐ ذلــʥ إلــى انʵفــاض نʶــॼة  ʛؗــʷأســهʺه فــي ال

) ʧاكي عــʛʱــاع الاشــʢــاهʺة القʶوع%٢٥م ʝرأس الʺــال))) خʺــ ʧــة مــʯʺال ʧمــ ʧȄʛــʷ،  ʙــʽــة القǽوغا
 ʧاهʺة عـʁـ ـʚؗلʥ لان انʵفـاض الʺ ات الʺʱʵلʢـة Ǽـان تʤـل  ʛ̫ؗـ كʺا هʨ واضح الʴفاȍ علـى هȄʨـة ال

ة خاصة %٢٥ ʛؗل إلى شʨʴʱة وتʢلʱʵة م ʛؗʷؗ هاʱانها صفʙإلى فق ȑدʕي .  
ــا ســـاǼقاً       ـ̔ـʙ مـــا ذʛؗن ة الʙولـــة فـــي مــʧ ضـــʛورة إعـــادة الʤʻــʛ فـــي القʢــاع الʺʵـــʱلȌ، أو  ونع مʷــارؗ

ة، فعلʽهـا أن  ʛؗـʷال ȋـاʷن ʧʺخل ضـʙيـ ȑʚالـ ȋـاʷʻـة الॽʺولـة أهʙلل ʧʽـʰات، فـإذا ت ʛؗʷال الʨرؤوس أم
 ʦات العامــة رقــ ʛؗــʷن الʨــام قــانȞأح Șة عامــة وفــ ʛؗــʷال ʝॽم علــى تأســʙة  ٢٢تقــʻــʶامــا إذا ١٩٩٧ل ،

ة ــارؗ ــʨن الʺʷــ ــʛض أن تؔــ ـــʛʱاكي ॽɾفʱــ ـــاع الاشــ ـــʛ القʢـ ـــʵاص غʽـ ــع أشـ ة مــ ـــارؗ ــʙم  أرادت الʺʷـ ـــ ـــى ق علـ
ʨن الʺʶــاواة لهــا مــʧ الʴقــʨق مــا للأفــʛاد وعلʽهــا مــʧ الʨاجॼــات مــالهʦ أǽʹــا، وعلــى أǽــة حــال حــʛم القــان

ة صــفʱها الʺʱʵلʢــة، وȃʺعʻــى ذلــʥ انــه ʳǽــʨز أن يॽʰــع القʢــاع  ʛؗــʷال ʙإلــى أن تفقــ ȑدʕيــ ȑʚــع الــॽʰال
ة %٢٥الاشــʛʱاكي مــا زاد علــى  ʛؗــʷقــاء الॼــة لȃʨلʢʺة الॼــʶʻالǼ ــةʤفʱʴــل مʤلأنهــا ت  ʥلʚــة، ؗــʢلʱʵم

  . ʨʳǽز للقʢاع الاشʛʱاكي أن يॽʰع أسهʺه لأشʵاص مʧ القʢاع الاشʛʱاكي أǽʹا
     ʕعلق ʗادة وقʸاً  الॻة ثانʙيل الفقʗعʯال ʔجʦʸǺ  اكيʙʯــاع الاشــʠالق ʤاســهǺ اصــةʳة فــال ʙؕــʵي ال

 ʣلʘȁة، وʠلʯʳʸحالॺأص ȉوʙش ʙʻغǺ احاॺها مʯʻؒنقل مل.  
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     :                 لأسهʤ لاعॺʯارات عʗة                       القʗʻ الʸفʙوض على بॻع ا   :     ثالʰا
ʗʻ الفقـــʛة ثالʲـــا مــʧ الʺـــادة       ـ́ـ̋ ـ̔ـʨد علـــى انʱقـــال ملॽؔــة الأســـهʦ، امـــا للʺʸـــلʴة  ٦٤ت مʨʺʳعـــة ق

ة، أو لʴʺاǽــة حقــʨق الʺــʛتهʧ أو الʴــاجʜ للأســهʦ، ولا تʷــʺل هــʚه القʽــʨد  ʛؗــʷة الʴــلʸʺالعامــة، أو ل
    :                     اع الʳاص، وهʘه القʦʻد    القʠ      أسهʤ               انʸا تقʙʶʯ على القʢاع الاشʛʱاكي،  أسهʦفي هʚه الفقʛة 

  . ـ إذا ؕانʕ مʙهʦنة أو مʦʱʲزة أو مʦʮʲسة Ǻقʙار قʷائي ١((
  . ـ إذا ؕانʕ شهاداتها مفقʦدة ولǻ ʤعȊ بʗلها ٢
ة ديʥ على الأسهʤ الʙʸاد نقل ملʯʻؒها ٣ ʙؕʵـ إذا ؕان لل .  
٤  ʣلʸت ʥعا مʦʹʸم ʤة الأسهॻؒه ملॻتʹقل إل ʥـ إذا ؕان مʤأسه ʦقــان ʔجــʦʸǺ ات ʙؕʵار  ن أوالʙقــ

  . ))صادر مʥ جهة مʶʯʳة
     :                                        القʗʻ الʸفʙوض على أسهʤ أعʷاء مʱلʛ الإدارة   :     راǺعا
ـ مالؔــا لʺــا لا  ʷؗ٣ــȋʛ لعʹــȄʨة مʳلــʝ الإدارة أن Ȟǽــʨن (( ١٠٦) مــʧ الʺــادة ٣تــʟʻ الفقــʛة (     

ǽقــل عــʧ ألفــي ســهʦ إذا ؗــان مʺــʲلا للقʢــاع الʵــاص وȂذا نقʸــʗ أســهʺه عــʧ هــʚا الʴــʙ وجــʖ علॽــه 
ـʛh فاقــʙا إكʺـال ا ʱالإدارة، والا اع ʝلــʳة مȄʨله علــى عʹـʨyـ لـʻقʟ خــلال ثلاثـʧʽ يʨمــا مـʧ تــارȄخ ح

  . ))ʺʳلʝ عʙʻ انʱهاء الʺهلة الʺʨؗʚرةلعʹȄʨة ال
  - : فالʟʵʷ حʱى ʨȞǽن عʹʨا في مʳلʝ الإدارة يॼʻغي     
 ...ن مالؒا لʸا لا ǻقل عʥ ألفي سهʤأن ʦȜǻ  -أ

ـــي    - ب ــʦا ف ــʗد مـــا دام عʷــ ــʘا العــ ــل مʯʲفʢــــا بهـ ــʛ الإدارة،وان ʢǻـ أȑ أن هـــʚه  مʱلــ
 .ʱȄʨه في الإدارة لا Șʴǽ له بॽعهاالأسهʦ الʺقابلة لعʹ

الـǽ ʟʻقʹـي عʻـʙ انʵفـاض عـʙد الأسـهʦ عـʧ                                       ما هʦ الʤȜʲ لʦ نقʝ الأسهʤ عʥ الفــي ســهʤ؟        
 ǽفقـــʙ العʹـــȄʨة فـــي ألفـــي ســـهʦ أن Ȟǽʺـــل الـــʻقʟ خـــلال ثلاثـــʧʽ يʨمـــا مـــʧ تـــارȄخ تʴقـــȘ الـــʻقʟ وألا

  .مʳلʝ الإدارة
        ǻ لـــʠ  انʸـــʷال ʤأســـهǺ ʤالأســـه ʥد مـــʗا العـــʘعلـــى هـــ Ȗ                                        نهــاʨؗ إلــى ʛـ̫ـ ǽ ʦن لــʨح أن القــانॽʴصــ

ــه فا ــʕولॽة، وعلॽـ ʁـ ـɹــʛصضـــʺانا الʺ ــʨن ضـــʺان ال ـؔ ــʧ أن ت ــا Ȟʺǽـ ــاء  نهـ الʨاجـــʖ ان Ȟǽـــʨن لـــȐʙ أعʹـ
وقــʙ أʡلقــǼ ʗعــʠ القــʨانʧʽ علــى العــʙد الʺʢلــʨب تʺلؔــه مــʧ الʷــʟʵ لȞॽــʨن عʹــʨا مʳلــʝ الإدارة، 

 ʝلʳان العفي مʺʹǼ الإدارةʝلʳʺة في الȄʨʹ.  
ــا إجـــʛاءات انʱقـــال الأســـهʦ فـــإذا ؗانـــʗ  ٦٦٠بʻʽـــʗ الʺـــادة  ȃالʺقارنـــةو          ســـهʦأǼفقʛتʽهـــا أولا وثانॽـ

ة الʺʶــاهʺة مʙرجــة فــي ســʨق Ǽغــʙاد لــلأوراق الʺالॽــة، يــʦʱ انʱقــال ملॽؔــة الأســهʦ وفــȘ إلॽــه ال ʛؗــʷــع الॽʰ
  الʱي ǽقʹي بها قانʨن الʨʶق والʱعلॽʺات الʸادرة ʨʺǼجॼه. 
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           ȏʙʯــʵʸــائع والॺال ʤــʷǻ ʛلــʱفــي م ʤʯــʻق فʦــʴــع خــارج الॻʮر                                                        أمــا الʨــʹʴȃلهʺــا وʲʺǽ ʧأو مــ
 ʠॼــʁǼ ــائعॼار الʛقــȂو ،ʦشــهادة الأســه ʦورقــ ʧʽفʛــʢال ʦــه اســॽɾ ʛؗʚيــ ʙعقــ ʦʤʻــȄة و ʛؗــʷال ʧوب عــʙــʻم
ة  ʛؗــʷالǼ ــاصʵال ʦقــال الأســهʱل انʳفــي ســ ʙل العقــʳــʶȄة و ʛؗــʷال ʙل عقــʨــʰقǼ ȑʛʱــʷʺار الʛقــȂو ʧʺʲالــ

ʱنا بʛʱل مقʳل فـي سـʳـʶǽ ر أو لاʨؗʚالʺـ ʝلـʳʺقـع خـارج الǽ عॽب ȑة وأ ʛؗʷوب الʙʻوم ʧʽفʛʢع الॽʀʨ
ة ǽعǼ ʙاʡلا ʛؗʷال .  

حʶــʖ  فʺعلــʨم أن الʨفــاة تʻقــل الأســهʦ إلــى الʨرثــة                                    أمــا انʯقــال ملॻؒــة الأســهʤ عــȂʙʟ ʥــȖ الإرث          
ـʛ̫عي، ولا تʨجـʙ مʷـȞلة فـي تعـʙد الʨرثـة، ॽɾعـʙ ؗـل مـʻهʦ مʶـاه ة، نʰʽʸهʦ في القʶام ال ʛؗـʷا فـي الʺ

 ʖʁـ ات غʛʽ مʙʴود، ولʨʴǽ ʧؔل دون انʱقـال الأسـهʦ إلـى الʨرثـة ح ʛؗʷه الʚاء في ه ʛؗʷد الʙلأن ع
  القانʨن العʛاقي قʙʽان: 

                                  ʴʸاهʤ الʗʲود الʯي بʻʹها القانʦن                                     أن لا يʱʯاوز عʗد الأسهʤ الʯي ʸǻلؒها ال   :    الأول
ات القاǼʹــة الʱــي مــʧ ؗʺــا ذʛؗنــا فــان هــʚه الʴــʙود مʴــل نʤــʛ لأنهــا تʴــʨل دون تؔــ       ʛؗــʷال ʧȄʨ

 ʟ هـʚا بالʺʨʱقع انʷاؤها جʙيǼ ʛالʛؗʚ أن الʙʴʱيʙ ألغي ʨʺǼجʖ الʱعʙيل الȑʚ أشـʛنا إلॽـه وقـʙ ورد الـ̒
أو آلــʗ إلॽــه أســهʦ تȄʜــʙ علــى ((…الʸʵــʨص مʷــȃʨا Ǽــالغʺʨض فقــʙ جــاء الــʟʻ علــى الʷــȞل الآتــي 

  …)). الʙʴ الأعلى الʺʨʺʶع Ǽه قانʨنا
    .                          ʦارث مʦʹʸعا مʥ تʸلʣ الأسهʤ          إذا ؕان ال   :          أما الʰاني

ـʙɹود ؗʺـا ذʛؗنـا أ      ـrاوز ال ـʨ̒ع مـʧ تʺلؔهـا ʶǼـʖʰ ت و وفي الʴالʧʽʱ على مʧ انʱقلʗ إلॽه أسهʦ مʺ
ʶǼــʖʰ مʻعــه مــʧ تʺلــʥ الأســهʦ، أن ǽقــʨم بॽʰعهــا وفــȘ إجــʛاءات الॽʰــع وخــلال تʶــعʧʽ يʨمــا مــʧ تــارȄخ 

قــال ا عــȄʛʡ ʧــȘ الʺʜايــʙة العلॽʻــة وأȑ انʱتʺلؔــه لهــا، وȂذا تʵلــف عــʧ الॽʰــع ǽقــʨم مʳلــʝ الإدارة بॽʰعهــ
 ʧصــــادر مــــ ʦــ ــهʨʺǼ ʦجــــʖ حȞــ ــــال الأســ ــʖ أن ʶǽــــʳل فــــي ســــʳل انʱق ــع ʳǽــ ــȘ الॽʰــ ــȄʛʡ ʛــ ــهǼ ʦغʽــ للأســ

 ʖʶʱȞȄة وʸʱʵʺة الʺȞʴʺةالॽɻʢرجة القʙال .  
ولــʧ تʱعــʛض القــʨانʧʽ مʨضــʨع الʺقارنــة إلــى انʱقــال ملॽؔــة الأســهʦ عــȄʛʡ ʧــȘ الإرث، وعلــى مــا     

ʱها لأحȞام  ʛؗو تʙʰا ايʚا في هʛʽخ ʗني، وفعلʙʺن الʨاث والقانʛʽʺال ʙاعʨالعامة في ق ʙاعʨىالقʴʻʺل .  
 
 
 
 
 
 


