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 الشركات التجارية اسم المادة

COMMERCIALCOMPANIES SUBJECT NAME 
 إخلاص مخلص إبراهيم علي الالوسي اسم التدريسي

 TEACHING NAME 
 مدرس اللقب العلمي

 
المحاضرة اسم 

 ةالعربياللغة ب
 )تصدرها الشركة السندات التي

 (الأسهم
The bonds issued by the 

company (Shares) 

THE TITLE OF THE 

LWCTURE IN ARABIC 

 المبحث الخامس: السندات التي تصدرها الشركة 
تصدر الشركة المساهمة حسب القانون العراقي، نوعين من السندات، الأولى تتمثل بالأسهم وهي ترافق تأسيس      

الشرررركة فرررن رتسرررون ربغ المرررا  بغيرهرررا، لأن ربغ المرررا  فررري هرررء  الشرررركات  قسرررم  لرررى ب ررر ا  متسررراو ة   لرررق عليهرررا 
عنرررد ارقتررررام العررراه مرررن القمهرررور عرررن  ر رررق  الأسرررهم، بمرررا الثانيرررة فهررري السرررندات، وهررري بورا  تصررردرها الشرررركة

اركتتررراو، وهرررء  مسرررألة  واب رررل حيرررا ببرررال القرررانون العراقررري لشرررركات المسررراهمة اللقرررو  لنقتررررام و  ررردار سرررندات 
 (، وعليل سنتناو  الأسهم في م لب بو  ثم نفرد الم لب الثاني للسندات. 77للمقرضين )ه 

 المطلب الأول: الأسهم
 ه الأسهم بتعر ف السهم بور ثم بيان خصائص الأسهم وبنواعها ونعرم بخيرا لتداولها: نتناو  بحكا     

 تعريف السهم: 
رءهب عدد من الفقها   لى تعر ف السهم بنل ))حصة المساهم في الشركة المساهمة و قابرل حصرة الشرر ي فري      

شامن ل بيعة وخصرائص السرهم حيرا برين شركة الأشخاص ((، ونرى التعر ف الءي بورد  الدكتور ببو ب د رضوان 
بن الأسررهم ))  رركوس متسرراو ة القيمررة وقابلررة للتررداو  بررال ر  التقار ررة والترري رتمثررل فيهررا حررق المسرراهم فرري الشررركة 

 -رسيما حقل في الحصو  على الإربال. ((، ومن هءا التعر ف نلتمس الآتي: 
  ( مرن قرانون الشرركات ))  قسرم  29 لى بسهم ) ه  ن الأسهم هي     من ربغ الما  لأن ربغ الما  مقسم

 ربغ الما  في الشركات المساهمة والمحدودة  لى بسهم..((.
 .القيمة ارسمية للسهم ممثلة بالشهادة التي تع ى للمساهم عادة وهي درنار حسب القانون العراقي 
 قيررد ربغ المررا  فرري القانررب   عرد المسرراهم دائنررا للشررركة بمقرردار مررا  متلسررل مررن بسررهم. وفرري العمررل المحاسرربي 

 المدرن من الءمة المالية للشركة.
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التري اشررنا  ليهرا تحردد  29وسنتناو  خصائص الأسهم حسب القانون العراقي والتشر عات المقارنة. والمادة      
هرررء  الخصرررائص علرررى الشررركل الأتررري )) ..  لرررى بسرررهم اسرررمية، نقد رررة، متسررراو ة القيمرررة و يرررر قابلرررة للتق ئرررة. (( 

 صائص الأسهم تتمثل بأن: فخ
 غير قابلة للتجزئة. -4متساوية القيمة.     -3نقدية.      -2الأسهم اسمية.    -1

 أولا ـ الأسهم اسمية:
 كون السرهم اسرميا عنردما  سرقل باسرم شرخص معرين، فري سرقل المسراهمين لردى الشرركة وعلرى القسريمة التري       

تع ى للمساهم وتعد دليرل ملسيترل لعردد مرن بسرهم الشرركة مثبترة برقامهرا فري الشرهادة ومقترنرة بتواييرف المسر ولين فيهرا 
كمررا ركرنررا اسررمية دائمررا فرري حررين تعررر  بعرر   29ومختومررة بختمهررا. والأسررهم حسررب القررانون العراقرري وفررق المررادة 

القوانين نوعا آخر من الأسهم، هي الأسهم لحاملها، وتنتقل ملسية هء  الأسهم بالتراضي والمناولة اليدو ة مقابل دفرف 
( مررن القررانون اليمنرري علررى بن الأسررهم اسررمية بو للحامررل، علررى بن ت قررى  96مررا  قابلهررا مررن الررثمن. وتررنص المررادة ) 

 م قبل سداد ييمتها كاملة اسمية. الأسه
 -ويمكن القول أن للأسهم الاسمية مزايا عند مقارنتها بالأسهم لحاملها، نوضحها على النحو الآتي:      

 الأسهم لحاملها الأسهم الأسمية ت
  خشى على الأسهم لحاملها من الضياع والسرقة  خشى على الأسهم ارسمية من الضياع بو السرقة 1
 مكررررن معرفررررة مررررالسي ربغ المررررا  فرررري الشررررركة مررررن  انررررل 2

 خن  ار نع على سقل المساهمين لدى الشركة
لررريس بالمسرررت اع معرفرررة حملرررل الأسرررهم عنررردما ررررتم ترررداولها لرررو 

 كانت لحاملها
انتقالهرررررا ر  سررررربب فررررري خلرررررق ببمرررررات ماليرررررة رن هنررررراس  3

   را ات قانونية ربد من ات اعها
للأسرررهم لحاملهررا عرررن  ر ررق البيرررف وقررد  كررون ارنتقرررا  السررر ف 

 سب ا في خلق بو المساعدة في خلق الأبمات المالية،
ومن رلي ر  د ربي فقهي اتقا   عل بسهم الشرركات اسرمية، علرى الرر م مرن تعرارم رلري مرف السررعة الم لوبرة     

 في التعامل التقاري. 
و را كان الفقل  شير  لى نوع ثالا من الأسهم. هي الأسهم للأمر، التي تنتقل بالتظهير كالأورا  التقار ة، لسن      

هءا النوع من الأسهم  ير شرائف ور تعرفرل  البيرة القروانين. لصرعوبة العمرل بنقرل السرهم عرن  ر رق التظهيرر، مرا داه 
 التي تتغير ت عا ربدهارها بو انسماش نشا ها. مرت  ا في قوتل وييمتل بسمعة الشركة المالية 

 ثانيا ـ الأسهم نقدية: 
( من قانون الشركات العراقي  29تعني الأسهم النقد ة بن المقابل للحصو  عليها رتمثل بالنقود، وقد نصت المادة ) 

خشرية تقردررها برأكثر مرن  كما بينا على بن الأسهم نقد ة، وتتحفظ القوانين عادة على بع را  الأسرهم مقابرل الأنيران،
الملغرري،  عررل الأسررهم نقد ررة، ر  كررون مقابررل الحصررو  عليهررا  يررر النقررود  1983ييمتهررا الفعليررة، ولررءلي فررأن قررانون 

( ببرال الحصرو  علرى الأسرهم مقابرل مقردمات عينيرة تقردر بنقرد، ضرمن ضروابط تحرو  دون 1997فقط. لسن قرانون )
( قبل 29بالمكتتبين، و مكن بن نقمل هء  الشروط وحسب نص المادة ) تقدررها بأعلى من ييمتها بما رلحق الضرر

 . وبعدها نتناو  ما قرر  التعدرلتعدرلها. 
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وبرءلي تقضري الفقررة ثانيرا مرن  _ أن إصدار الأسهم مقابل الأعيان أمـر وـوا م متـرول للميسسـين اة ـاه، منـ ، 1
ن  شرتمل ربغ مرا  الشرركة علرى حصرص عينيرة تع رى ( انل )) في الشركة المساهمة والمحدودة  قروب ب29المادة )

مقابل مقردمات عينيرة مقومرة بالنقرد  قردمها الم سسرون بو بعضرهم، ور  قروب بن تمثرل الحصرة العينيرة  يرر بسرهم ترم 
 الوفا  بقيمتها كاملة. (( فهي حالة استثنائية ر  قوب التوسف فيها. 

، فرن  قروب تقرد مها مرن المكتتبرين وبثنرا  التأسريس اء التأسـيسـ إن تقديم المقدمات العينية للميسسين  قط وأثنـ 2
تقرر  55كما ر  قوب تقد مها من الم سسين عند ب ادة ربغ الما  لأن المادة …(( )) قدمها الم سسون بو بعضهم 

ادة راغ بن ب ادة ربغ الما  قد تسون بر))  دار بسهم  دردة تسترد ييمتها نقردا (( ولرم تتضرمن الأحكراه الخا رة ب  ر
الما  ما  فيد تقد م المقردمات العينيرة وارعتررام علرى تقردرر الأنيران بو تشركيل اللقران الخا رة برالتقو م، فري حرين 
تسررمب بعرر  التشررر عات تقررد م الحصررة العينيررة فرري بي مرحلررة رحقررة للتأسرريس علررى بن  كررون رلرري مقرونررا بموافقررة 

 . ات العينيةدي على تقدرر المقدمالهيئة العامة با تماع  ير عا
 قرب بن تقرده الأنيران المقابلرة للحصرو  علرى الأسرهم كاملرة، بي بنهرا ر  .ـ تقديم الأعيان كاملـة ده عـة واةـد،  3

تقده على شكل دفعات حتى  را كانت مواد بولية، لصعوبة تقو مها عند تق ئتها، كرءلي ل  رادة كلفرة   ررا ات التقردرر 
 . هم تم الوفا  بقيمتها كاملة ((وب بن تمثل الحصص العينية  ير اسور  ق))…عندما تتعدد بتعدد الدفعات 

حفاظررا علرى بمروا  الشرركة، لأن تحدررد ييمررة الأمروا  العينيرة المقدمرة  سرتغر  وقتررا  ـ التصــرب بالأسـهم العينيـة: 4
 و ن، لسثرة المرا عة للتقدرر الءي بينل الم سسرون، مرن قبرل لقنرة تشركل لهرءا الغررم كمرا ركرنرا، ومرن قبرل الهيئرة 

 ر بعرد بن تسرون بوضراع الشرركة العامة التأسيسية ؛ لءلي تمنف القروانين التصرر  بالأسرهم، بنقرل ملسيتهرا  لرى الغيرر 
 قد استقرت، واستنفد تقدرر الأموا  كافة  ر  المرا عة. 

ولرم رتضررمن القررانون العراقرري نصررا  منررف ارنتقررا  ضرمن الأحكرراه الخا ررة بالأسررهم العينيررة، فرري حررين بوردت القرروانين 
للحصو  عليها بموار عينية) موضوع المقارنة نصو ا واضحة و ر حة تمنف التصر  بالأسهم التي  كون المقابل 

(، و را كرران القررانون العراقرري لررم رتضررمن نصررا ضررمن الأحكرراه المسررتقلة بالأسررهم العينيررة، فرران المنررف  فهررم مررن القيررد 
/بور مررن 64المفررروم علررى اسررهم الم سسررين، ضررمن القيررود الترري بوردهررا القررانون علررى التصررر  بالأسررهم، فالمررادة 

 للم سسين نقل ملسية بسهمهم  ر بعد اقرو الأ لين:  القانون تنص على انل ))ر  قوب
 ر مضي ما ر  قل عن سنتين على تأسيس الشركة.  1
%( خمرس مرن المئرة مرن راغ المرا  المردفوع ور  صرب تقرد م بمروا  الأسرهم العينيرة 5ر توب رف بربرال ر تقرل عرن ) 2

 . ((حسب القانون العراقي  ر من الم سسين
تقردر الأمرروا  العينيرة الترري تقرده للحصررو  علرى الأسررهم مرن قبررل مقــدر، مــن قلـل الميسســين: ـ مراوعـة القيمــة ال 5

الم سسررين بو مررن قبررل مررن  قرردمها مررنهم بموافقررة الم سسررين الآخررر ن، لأنهررا ر تقررده وكمررا ركرنررا  ر مررن الم سسررين، 
ي علرى المسرقل بن  شركل لقنرة ومن الم كد بن  عتمد التقدرر على ربي الخبرا  ولسرن  قرب مرا عرة هرءا التقردرر لرءل

لهءا الغرم برئاسة قام ر  قل  نفل عن الثاني في محكمة البردا ة التري تقرف فري موقرف الأمروا  العينيرة الم لروو 
تقو مهررا، وتضررم اللقنررة بربعررة مررن المختصررين فرري الأمررور ارقتصرراد ة والمحاسرربية والقانونيررة والفنيررة تختررارهم القهررة 



 –م. إخلاص مخلص إبراهيم  –الصف الثالث قانون  –محاضرات الشركات التجارية 
 جامعة الانبار -كلية القانون والعلوم السياسية 

4 

للقنة تقر رها وتقدمل  لى المسقل  را كانت الشركة مختل ة وخن  ستين روما من ترار   الق انية المختصة، وتعد ا
تشكيلها، و رفف المسقل التقر ر  لى دروان الرقابة المالية لأنرل هرو الرءي رردقق حسرابات الشرركات المختل رة ليصراد  

د   لرى المسرقل للنظرر  يرل مرن اللقنرة عليل خن  ثنثين روما من تار   ورود التقر ر  ليل، وعند عده المصرادقة  عير
، والرر اه اللقنرة بتو يهررات درروان الرقابررة مصررادرة لحر تهرا فرري عملهررا و  تو يهررات محررددة ومل مرة للقنررةمقرددا فرري ضر

الملغري  1983كقهة محارردة، ونررى م الغرة فري   ررا ات تقردرر المقردمات العينيرة نابعرة مرن اعتمراد نصروص قرانون 
ون السررابق هررءا النرروع مررن لأنررل الأسرراغ فرري مررواد القررانون الحررالي، كمررا ركرنررا ور  عررر  القرران والفلسررفة الترري اعتمرردها،

 . الأسهم
  لرف المسراهمون فري ار تمراع التأسيسري علرى تقر رر اللقنرة، ، ئـة العامـة التأسيسـية علـى التقـد رـ موا قة الهي 6

لقهررة الترري  قررري لرردرها اركتترراو )المصررر ( و لرر ه الم سسررون بعرررداع التقر ررر الررءي اعررد عررن تقرردرر الأنيرران لرردى ا
ليتمكن المكتتبون من الإ نع على التقر ر، و را و دت الهيئة العامة التأسيسية ب ادة في تقدرر ييمة الأنيان، فعلى 

 . م سسين بالتضامن عن بدا  الفر  مقده الحصة العينية بن  قده الفر  نقدا، و سأ  باقي ال
مررن  29 ن الخا ررة بالأسررهم العينيررة نوضررب  يمررا  ررأتي هررء  الأحكرراه فرري ضررو  نررص المررادةبعررد بن بينررا بحكرراه القررانو 

 ونتناو  الموضوع بنقاط:  ا.القانون بعد تعدرله
(، لسنررل وكمررا هررو حررا  التعرردرل بأكملررل ورد بأسررلوو  ر ررب عررن  بيعررة الصرريا ة 29ب ر عررد  الررنص بحكرراه المررادة )

المعروفررة فرري التشررر عات العربيررة،  ر  عررالو الررنص الموقررم مررن الأنيرران المعنو ررة، وببررال بن تسررون الأنيرران المقابلررة 
 ي النص معالقة لأمر افتقد  النص قبل تعدرلل. للأسهم بموار ماد ة بو معنو ة )ملموسة بو  ير ملموسة( وف

و ر  قتصر تشكيل لقنة لمرا عة تقدرر ييمة الأنيان على الشركات المساهمة وترس بمرر الشرركة المحردودة للشرركا  
فررري ترررولي تقررردرر الأنيررران ؛ كرررءلي ابتعرررد تشررركيل اللقنرررة عرررن التعقيرررد فررري تربسرررها مرررن قبرررل قرررام ومعرررل بربعرررة مرررن 

لرنص المعرد  بن تشركيل لقنرة بموافقرة المسرقل فيهرا مختصرون فري القرانون والمحاسر ة وفري عمرل المختصين، فبين ا
 الشركة. 

ج ر في الشركة المساهمة المختل ة ررفف تقر ر اللقنة  لى دروان الرقابة المالية للمصادقة عليل، وعند عده المصادقة 
ابتعد عن و ا ة الدروان على اللقنة، فانرل لرم  عرالو مرا   عاد التقر ر  لى اللقنة للنظر  يل ثانية، و را كان النص قد

 هو الحل لو ب رت اللقنة على ربرها. 
د ر بين التعدرل انل في الشركتين المساهمة والمحدودة  قب بن رءكر في العقرد الأنيران ومقردميها ب ضرا، و كرون مرن 

ة الم سسرين بالتضرامن ونررى فري اسرتخداه قدمها مس ور عن التقدرر  ير الم ابق، وبضا  النص بأنل قد  سا  بقي
 المشرع للفظ قد  سأ  ما  فتب ال او بماه تفاوت الأحكاه. 

هر ر ببقى النص المعد  على موضوع عرم التقييم على الهيئة العامة التأسيسية للشركة المساهمة بغيرر تغييرر، ولرم 
 ة.  عالو   را ات التصو ت كما فعلت رلي بع  القوانين موضوع المقارن
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 ثالثا: الأسهم متساوية القيمة 
من خصائص الأسرهم ب ضرا حسرب القرانون العراقري بنهرا متسراو ة القيمرة  ر حرددها القرانون بردرنار واحرد، فقيمرة      

السررهم درنررار واحررد لسررل بنررواع الشررركات، ور و ررود ل  قررات مررن الأسررهم تتفرراوت فرري ييمتهررا وفرري حقوقهررا، و را كرران 
من الأسهم  قب بن ت دي كل ب ادة في ربغ الما   لى ب ادة نسربية فري عردد بسرهم كرل فئرة مرا  للشركة فئات مختلفة

لم رتم ا تماع خاص لسل فئة و معية عامة  ير عاد ة لقميف المساهمين رتقرر خنلها الموافقة علرى   ردار  يرر 
امرة بن رر ثر فري حقرو  بي فئرة متسافئ بو على  نشا  فئة اسهم  دردة، ور  مكن لأي قررار  رادر عرن القمعيرة الع

مرا لرم توافرق عليرل هرء  الفئرة با تمراع خراص، وتعقرد ار تماعرات الخا رة بكرل فئرة برين بعضرا  الفئرة المرءكورة وفقرا 
للقواعررد الترري ترعررى القمعيررات العامررة  يررر العاد ررة،  كررون لحملررة الأسررهم مررن فئررة معينررة حررق الأفضررلية باركتترراو 

 ردة من الفئة راتها(() (. بالنس ة فقط  لى الأسهم القد
و درر بالتنو ل  لى بن المساواة في ييمة الأسهم، تعني المساواة في ما تمنحل من حقو  وهي الحرق فري تقاضري     

الأربررال وحررق حضررور ار تماعررات والمشرراركة فرري التصررو ت لهيئررات الشررركة وحررق ار ررنع علررى بوضرراع الشررركة، 
الفائ  عند انتها  تصفية الشركة، ولم  شر القانون العراقي لهء  الحقو  كءلي الحق في حصة مساو ة للأسهم من 

 وبحسب ما رءهب  ليل الفقل:  ،كما فعلت بع  القوانين التي بينت في مادة منفردة ما هي حقو  المساهم
 أ ـ تقسيم الأسهم إلى عاهية وممتا ،: 

فهري  أما الأسـهم الممتـا ،و ، ور تتمتف باي امتيراب، هي الأسهم المماثلة لغيرها من حيا الحق الأسهم العاهية:    
بسهم تتمتف بامتيابات  ير معروفة للأسهم العاد ة، وقد  كون ارمتياب في تعدد الأ وات بو بس قية تقاضي الأربال 

ا ، بو الفائ  عند التصفية بو بس قية في شررا  الأسرهم القدرردة التري ت رحهرا الشرركة لنكتتراو عنرد ب رادة راغ المر
ولرم  عررر  القررانون العراقرري هررءا النرروع مررن الأسررهم فرري القرانون الحررالي بو القررانون الملغرري الررءي سرر قل، وكررءا لررم  عرفررل 

، فنسررت يف القررو   ن النظرراه القررانوني للشررركات فرري العرررا  ر  عررر  الأسررهم 1957لسررنة  31القررانون الأسرربق رقررم 
 الممتابة. 

 بعض القوانين: لكن إصدار الأسهم ذات الامتيا  تعر   
مكرر( من القانون العمراني ترنص علرى انرل )) قروب بن ررنص النظراه الأساسري للشرركة علرى تقر رر 75فالمادة )     

بع  ارمتيابات ل ع  بنواع الأسهم ورلي في التصو ت بو الأربال بو نراتو التصرفية علرى بن تتسراوى الأسرهم مرن 
  قوب تعدرل الحقرو  بو الممير ات بو القيرود المتعلقرة بنروع مرن الأسرهم نفس النوع في الحقو  والممي ات بو القيود ور

، و را كران …((سرهم الرءي رتعلرق التعردرل برل  ر بقرار من القمعية العامة  ير العاد ة وبموافقة ثلثي حاملي نروع الأ
ررررى ضرررورة فرري رفرر  الأسررهم الممتررابة بساسررل عررده خلررق   قررات داخررل الشررركة و عررن  مبرردب المسرراواة فرران الرر ع  

  دارها في بع  الأحيان، عندما تر ب الشركة ب  ادة راغ الما  وهي متلسئة، فتشقيعا للمكتتبين  منحرون بسرهما 
 .الدرون  لى بسهم رات امتيابات فيها بع  ارمتيابات، بو تحو ل
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 ـ تقسيم الأسهم إلى أسهم رأس المال وأسهم تمتع:  2
بييامهرا ارسرمية راغ المرا  ارسرمي، بي بن كرن منهرا  مثرل  ر   مرن راغ المرا   ن بسهم راغ المرا   كرون مقمروع 

 ارسمي. 
بما بسرهم التمترف فرن  مثرل بي منهرا  ر ب مرن راغ المرا ، فهري شرهادة تع رى للمسراهم تمكنرل مرن التمترف بالم ا را      

خن  حياة الشركة، وعادة تع رى هرء   التي تمنحها الأسهم، عدا  عادة القيمة ارسمية لها عند التصفية لأنها بعيدت
الأسررهم فرري حررارت  نشررا  الشررركة رسررتثمار امتيرراب معررين لمرردة تسررون  و لررة عررادة، بي بن الشررركة فرري نها ررة المرردة 
تتخلررى عررن مو وداتهررا  لررى القهررة الترري تعاقرردت معهررا، وعليررل تعرراد بييرراه الأسررهم خررن  حيرراة الشررركة، و كررون   فررا  

من نظاه الشركات السرعودي ترنص علرى انرل ))و قروب بن  104 ر ق القرعة عادة، فالمادة  القيمة من الأربال وعن
الحقرو  رنص في نظاه الشركة على  ع ا  بسهم تمتف لأ حاو الأسرهم التري تسرتهلي بالقرعرة و حردد نظراه الشرركة 

بن تعررراد القيمرررة . وتخصرررص نسررر ة مرررن الأربرررال للأسرررهم التررري لرررم تسرررتهلي، كرررءلي  فتررررم التررري ترتبهرررا لأ رررحابها((
ارسررمية للأسررهم الترري لررم تسررتهلي، كمررا  فترررم بن تعرراد القيمررة ارسررمية للأسررهم الترري لررم تسررتهلي مررن المت قرري عنررد 

 التصفية. 
ور رو رررد نرررص فررري القرررانون العراقررري ربررريب بو  منرررف   ررردار بسرررهم التمترررف، وممرررا رحظنرررا فررري نصررروص القررروانين     

لشركة، بو بن النظاه  قرر استهنس الأسهم، و را كان القانون العراقي لم رنص موضوع المقارنة بنها تثبت في نظاه ا
على وضف نظاه للشركة فليس في القانون ما  حو  دون رلي برل  عرد وضرف نظراه للشرركة بمررا ضررور ا، و مكرن بن 

  الترري تمنحهررا رتضررمن النظرراه كيفيررة اسررتهنس الأسررهم والشررهادات الترري تع ررى للمسرراهمين مقابررل ارسررتهنس والحقررو 
 الشهادة التي تع ى مقابل رلي. 

 رابعا: الأسهم غير قابلة للتجزئة 
مرن قرانون الشرركات )و يرر قابلرة  29ر  ق ب السهم الواحد بين عردة بشرخاص بفرادت برءلي الفقررة بور مرن المرادة     

لناحيررة النظر ررة فرري القررانون للتق ئررة( ولسررن  قرروب بن رتعرردد مررالسو السررهم الواحررد، وبخا ررة فرري حالررة الإر  ر مررن ا
العراقرري لأن ييمررة السررهم درنررار واحررد، وقررد بوردت بعرر  القرروانين نصررا  فيررد ارشررتراس فرري السررهم وعنرردها  قررب بن 

/و من القرانون اليمنري ترنص علرى انرل )) رر ر و كرون السرهم  يرر قابرل 62 مثلهم شخص واحد اتقا  الشركة، فالمادة 
ما  الحقرو  المتصررلة بالسررهم ون و ررب بن  ختراروا بحرردهم لينروو عررنهم فري اسررتعللتق ئرة فررعرا تملسرل بشررخاص متعردد

، ور مررانف مررن تملرري بكثررر مررن شررخص للسررهم حسررب القررانون العراقرري  را حصررل عررن  ر ررق الإر  وفرري هررء  …((
 الحالة  قب بن  مثل مقموع المشتركين شخص واحد. 

بالمقارنررة مررف بعرر  نصرروص القرروانين العربيررة نتنرراو   وبعررد بن تناولنررا خصررائص الأسررهم حسررب القررانون العراقرري    
 موضوع تداو  الأسهم لأهمية الموضوع، ورنل خا ية من خصائص الأسهم في شركات الأموا . 

 تداول الأسهم 
تعررد القابليررة للتررداو   حرردى الخصررائص القوهر ررة للأسررهم فرري شررركات الأمرروا ، بي  مكانيررة انتقالهررا لغيررر المالرري     

عن  ر ق الإر  ر  حو  دون رلي  ر بعر  القيرود التري تتضرمنها النصروص القانونيرة بو مرا رتفرق عليرل  بالبيف بو
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المساهمون، على بن ر  صل اتفا  المساهمين في تقييد تداو  الأسهم  لى منف تداولها لأن رلي رتناق  مف  بيعة 
فرري شررركات الأشررخاص الترري ر  قرروب شررركات الأمرروا ، والتررداو  خا ررية مرت  ررة بالأسررهم تمي هررا عررن الحصررص 

مرن قرانون الشرركات العراقري نصرا مفراد  انرل ))فري الشرركة المسراهمة والمحردودة، للمسراهم  64تداولها) ( تورد المادة 
 نقل ملسية بسهمل  لى مساهم آخر بو  لى الغير مف مراعاة ما  أتي((. 

بررال ر  التقار ررة السررر عة، بمررا ارنتقررا  فررن  قررري  ر  وحررق نقررل ملسيررة الأسررهم  يررر تررداولها، فررالأخيرة تعنرري انتقالهررا
 . حق المعروفة في القانون المدنيوفق بحكاه حوالة ال

ونرى بن ارنتقا  المقصود في القانون العراقري رنصرر   لرى ارثنرين معرا، فهرو ترداو  لأنرل ر  شرترط موافقرة الشرركة 
و را كران القرانون العراقري قرد بع رى الحرق  ارت بخررى،رلري فري حر على انتقا  الأسرهم فري بعر  الحرارت، و شرترط

( فقرد بورد قيرودا علرى نقرل 64في نقل ملسية الأسهم  لى مسراهمين آخرر ن بو  لرى الغيرر كمرا ورد فري مقدمرة المرادة )
 ملسية الأسهم نت ر  لها  يما  أتي: 

 القيود الواردة على انتقا  ملسية الأسهم في الشركات المساهمة: 
 أولا: القيوه على اسهم الميسسين: 

 على انل ))ر  قوب للم سسين نقل ملسية بسهمهم  ر بعد اقرو الأ لين الآتيين:  64تنص الفقرة بور من المادة    
 ر مضي ما ر  قل عن سنتين على تأسيس الشركة.  1
القيرد علرى اسرهم الم سسرين ربررر   وهرءا % خمس من المئة من ربغ المرا  المردفوع ((5ر توب ف بربال ر تقل عن  2

بهميتهم في حياة الشركة، وفي بدا ة تسو نها على و ل الخصروص، و فتررم بن  ظرل الم سسرون مررت  ين بالشرركة 
وهررم مررن تررابف   رررا ات تأسيسررها وعلررى درا ررة بظرررو  عملهررا  لررى الوقررت الررءي تسررتقر  يررل بوضرراعها حيررا ر خشررية 

تقدرر المشرع العراقي بن الفترة التي تص ب بعدها الشركة مستقرة تسرون بتحقيرق عليها من ترس هءا بو دخو  راس، وب
على تأسيس الشركة، بو بنها حققت برباحا في سرنتها الأولرى لأن  ءكور ن، بما مضي سنتين كاملتينبحد الأمر ن الم

ترط فري الأربرال بن ر تقرل عرن الأمر ر  كون  ر وفق مي انية، ور توضف للشركة مي انية  ر في سنتها المالية، و شر
 .لمفروم على انتقا  ملسية الأسهم% من راغ الما  المدفوع، وبي الأمر ن رتحقق بور ررفف القيد ا5

فررالبيف م ررال بررين الم سسررين كررءلي تقرررر بعرر  القرروانين فرري النصرروص الترري بشرررنا  ليهررا  باحررة انتقررا  الأسررهم     
دارة، وكءلي عند وفاة بحد الم سسين ر ال لورثتل بيف الأسرهم  لرى الغيرر، لأعضا  مقلس الإدارة لتقدمها كضمان للإ

 ور رو د مثل هء  ارستثنا ات في القانون العراقي. 
 ثانيا: القيد المفروض على اسهم القطاع الاشتراكي 

بسررهمل فرري  علررى انررل ))ر  قرروب للمسرراهم مررن الق رراع ارشررتراكي نقررل ملسيررة 64تقضرري الفقرررة ثانيررا مررن المررادة     
الشركة المختل ة  لى شخص من  ير هءا الق اع،  را بدى رلي  لى انخفام نس ة مساهمة الق اع ارشتراكي عن 

%( خمرررس وعشرررر ن مرررن المئرررة مرررن ربغ المرررا ((. و ا رررة القيرررد كمرررا هرررو واضرررب الحفرررا  علرررى هو رررة الشرررركات 25)
فقدانها  فتها كشركة مختل ة وتتحرو   لرى % ر دي  لى 25المختل ة بان تظل كءلي رن انخفام المساهمة عن 

 شركة خا ة. 
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ونعيد مرا ركرنرا سرابقا مرن ضررورة  عرادة النظرر فري الق راع المخرتلط، بو مشراركة الدولرة فري رروغ بمروا  الشرركات، 
فررعرا تبررين للدولررة بهميررة النشرراط الررءي ررردخل ضررمن نشرراط الشررركة، فعليهررا بن تقررده علررى تأسرريس الشررركة عامررة وفررق 

، امررا  را برادت المشرراركة مررف بشررخاص  يررر الق رراع ارشررتراكي 1997لسررنة  22انون الشررركات العامررة رقررم بحكرراه قرر
 يفترم بن تسون المشاركة على قده المساواة لها من الحقو  ما للأفراد وعليها من الوا  ات مالهم ب ضا، وعلى ب ة 

مختل رة، وبمعنرى رلري انرل  قروب بن ربيرف الق راع حا  حرره القرانون البيرف الرءي رر دي  لرى بن تفقرد الشرركة  رفتها ال
% لأنهرررا تظرررل محتفظرررة بالنسررر ة الم لوبرررة ل قرررا  الشرررركة مختل رررة، كرررءلي  قررروب للق ررراع 25ارشررتراكي مرررا باد علرررى 

 ارشتراكي بن ربيف بسهمل لأشخاص من الق اع ارشتراكي ب ضا. 
ع ارشتراكي في الشركة المختل ة، وبءلي ا  ب نقل وقد علقت بمو ب التعدرل الفقرة ثانيا الخا ة باسهم الق ا    

 ملسيتها م احا بغير شروط. 
 ثالثا: القيد المفروض على بيع الأسهم لاعتبارات عد،: 

مقموعررة قيررود علررى انتقررا  ملسيررة الأسررهم، امررا للمصررلحة العامررة، بو لمصررلحة  64تضررمنت الفقرررة ثالثررا مررن المررادة 
و الحا   للأسهم، ور تشمل هء  القيود فري هرء  الفقررة اسرهم الق راع ارشرتراكي، الشركة، بو لحما ة حقو  المرتهن ب

 انما تقتصر على اسهم الق اع الخاص، وهء  القيود: 
 ر  را كانت مرهونة بو محقوبة بو محبوسة بقرار قضائي.  1))
 ر  را كانت شهاداتها مفقودة ولم  عط بدلها.  2
 المراد نقل ملسيتها.  ر  را كان للشركة درن على الأسهم 3
ن بو قررار  رادر مرن  هرة ر  را كران مرن تنقرل  ليرل ملسيرة الأسرهم ممنوعرا مرن تملري اسرهم الشرركات بمو رب قرانو  4

 . مختصة((
 رابعا: القيد المفروض على أسهم أعضاء مجلس اةهار،: 

ر مالسا لما ر  قل عن بلفي سرهم  3كشرط لعضو ة مقلس الإدارة بن  كون )) 106( من المادة 3تنص الفقرة )     
 را كران ممرثن للق راع الخراص و را نقصرت بسرهمل عرن هرءا الحرد و رب عليرل  كمرا  الرنقص خرن  ثنثرين رومرا مرن 

 قلس عند انتها  المهلة المءكورة ((. تار   حصولل على عضو ة مقلس الإدارة، وار اعتبر فاقدا لعضو ة الم
فالشررخص حتررى  كررون عضرروا فرري مقلررس الإدارة رن غرري بن  كررون مالسررا لمررا ر  قررل عررن بلفرري سررهم، وان  ظررل     

محتفظررا بهررءا العرردد مررا داه عضرروا فرري مقلررس الإدارة، بي بن هررء  الأسررهم المقابلررة لعضررو تل فرري الإدارة ر  حررق لررل 
انخفرام عردد الأسرهم عرن بلفري سرهم بن  كمرل الرنقص خرن  ثنثرين رومرا مرن ترار   بيعها، لأن النص  قضي عنرد 

تحقق النقص وبر  فقد العضرو ة فري مقلرس الإدارة، ون لرق علرى هرءا العردد مرن الأسرهم بأسرهم الضرمان  رحيب بن 
 .، وعليل فانها  مكن بن تسون ضمانالقانون لم  شر  لى كونها ضمانا المس ولية

رج السو  فيتم في مقلس  ضم ال ائف والمشتري بو من  مثلهما وبحضور مندوو عن الشركة و نظم بما البيف خا    
عقررد رررءكر  يررل اسررم ال رررفين ورقررم شررهادة الأسررهم، و قرررار ال ررائف بقرر   الررثمن و قرررار المشررتري بقبررو  عقررد الشررركة 
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منردوو الشرركة وبي بيرف  قرف خرارج و سقل العقرد فري سرقل انتقرا  الأسرهم الخراص بالشرركة مقترنرا بتوييرف ال ررفين و 
 المقلس المءكور بو ر  سقل في سقل الشركة  عد با ن. 

بما انتقا  ملسية الأسهم عن  ر ق الإر  فمعلروه بن الوفراة تنقرل الأسرهم  لرى الورثرة حسرب نصريبهم فري القسراه      
لأن عردد الشرركا  فري هرء  الشرركات الشرعي، ور تو د مشكلة في تعدد الورثة،  يعد كرل مرنهم مسراهما فري الشرركة، 

  ير محدود، ولسن  حو  دون انتقا  الأسهم  لى الورثة حسب القانون العراقي قيدان: 
الأو : بن ر رتقراوب عردد الأسررهم التري  ملسهررا المسراهم الحرردود التري بينهررا القرانون وكمررا ركرنرا فرران هرء  الحرردود     

ابضرررة التررري مرررن المتوقرررف انشرررارها  ررردرر بالرررءكر بن التحدررررد بلغررري محرررل نظرررر لأنهرررا تحرررو  دون تسرررو ن الشرررركات الق
بمو ب التعدرل الءي بشرنا  ليل وقد ورد النص بهءا الخصوص مشوبا بالغموم فقد  ا  الرنص علرى الشركل الآتري 

 …((. بو آلت  ليل بسهم ت  د على الحد الأعلى المسموع بل قانونا))…
 تملي الأسهم. بما الثاني:  را كان الوار  ممنوعا من 

وفي الحالتين على من انتقلت  ليل بسهم ممنوع مرن تملسهرا بسربب تقراوب الحردود كمرا ركرنرا بو بسربب منعرل مرن     
تملي الأسهم، بن  قوه ببيعها وفق   را ات البيف وخن  تسعين روما من تار   تملسل لها، و را تخلم عن البيف  قوه 

دة العلنيررة وبي انتقررا  للأسررهم بغيررر  ر ررق البيررف  قررب بن  سررقل فرري سررقل مقلررس الإدارة ببيعهررا عررن  ر ررق الم اررر
  ة الق عية.انتقا  الأسهم بمو ب حكم  ادر من المحكمة المختصة و كتسب الدر 




