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المحاضرة اسم 

 Credit Bonds سندات القرض ةالعربياللغة ب
THE TITLE OF THE 

LWCTURE IN ARABIC 

  Credit Bondsسندات القرض : المطلب الثاني
إذا كانت الشركة قد حددت راس مالها بماا ححقاأ راراضاها ء ااى دلاس دراساة ماه  هاة لهاا الرركةااث الشاركة ر  ااى    

راااف ةااا ة ااادة راس المااارك دث لل  ااادة حياتهااا قااد تااره حا ىهااا إلااس رماا ار راااره كاااث تر ااد ت سااي  نشااا هاك    ت
شاار  ها  رسااااءها  ه ارفاااك ةلاايل رمااالا الشااركة إ  ا قىاارا ك  قااد ححاااا مااه الماااارر إذا كاااث المللاا  المقىاار  
صغيرا  مدة سدادر قايرةك اما إذا كانت الماال  المطل بة بحجم كليرك  تحىاج الشركة إلاس مادة    لاة نااليا لاادادر 

ة إ  ا قىااارا  ماااه الجمهااا ر ء اساااطة سااا دات القااار ك  لااام مااا لم قاااان ث الشاااركات الملغاااا لاااا ة ةلااايل رماااالا الشااارك
ا  77رحكاالا ا قىارا  ء اساطة الاا داتك للاه القاان ث الحاالا اةارد النااا اللاانا ماه الااام اللالا   الما اد  1983

 ( لا دات القر  . 84
قر ك نعرر الا دات ر    ام نعقاد مقارناة ءي هاا  بايه  قلا ت ضيح ادحكالا الىا  ضعها القان ث الخاص با دات ال

 ادسهم: 
تعر ف س د القر : حعرر س د القر  دلس انه  رقة مالية اسمية قاءلة للىدا ر  اير قاءلة للىج ئة تملا حأ دائ يه 

 مه قان ث الشركات.  77لحاملها تجار الشركة  (ك  قد رشارت لاعض فذر الخاائص المادة 
عر ف ةالا د اسما قاءاا للىادا ر  ايار قاءاا للىج ئاة  فاذر اااائص ادساهم رحمااك كماا مار ء اا  ما   ب اى دلس الى

 ذلك حخىلف الا د ده الاهم ةا كلير مه ادم ر اءرةفا: 
ا حامااا الاااهم شاار كا ةااا الشااركةك ةااا حاايه حعااد حامااا الااا د دائ ااا لهاااك   خىلااف المركاا  القااان نا للشاار ك دااه  1

 الدائه. 
حاماا الااهم شار ك ححاأ لااه المشااركة ةاا إدارة الشاركة ةاا الىرشاايح ر  الىاا  ت    ححاأ لحاماا الااا د ا مااادالا  2

 ذلكك ةلا حشارك ةا الإدارة    ةا ااىيارفا. 
ا حاىحأ حاما الاهم ادرباح الىا ت ىجها الشركة مىاا  ا م  ايرر مه ادسهمك  بذلك حخىلف مقدار الربح حاف  3

 قد   ت ىج الشركة ربحا ةلا ححاا حاما الاهم دلس شاى. ما م ىج مه ررباحك   
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رما حاما الا د ةه  دائه له ة ائد تاتيه  ره ا تناق دليها ةا نشارر الإصادار    دلاقاة لىقاضاا الن ائاد بماا تحققاه 
 الشركة مه ررباحك فياىحأ حاما الا د الن ائد حىس م  ااارة الشركة. 

 ة الا دات حق قهم ر  ك  بعدفا حاتا د ر حملة ادسهم. ا د د تافية الشركة تدة  لحمل 4
فذر رفام النار ق ءايه ادساهم  الاا دات  ( دلاس الارام ماه الىشاابه ءي هماا  دلاس الارام ماه انهاا ر راق مالياة تاادرفا 

 شركة  احدة. 
ن ضح فيما حاتا ادحكالا الخاصة بإصادار الاا داتك  تشااه دملياة إصادار الاا دات إصادار ادساهمك ةناا الحاالىيه 
حجري اللج ى نح  ا داار العالا للجمه ر لذلك ةاث فادر ادحكاالا الىاا تماعها القا انيه داادة حماحاة المادار ه ماه 

ا ءى ضاايح ال لااالا القااان نا  الىلييااف القااان نا( تلادااف الشااركة  ساا ى ا ر شاار ا  ا ااراىات إصاادار الااا دات نااااقه
 لا دات القر . 

 قاد   ادنا تارددا لاده النقااه ةاا اضاناى الاانة الىعاقدحااة دلاس العلاقاة ءايه المكىىااف  الم ساايه للشاركة د اد إصاادار 
مااد ادسااهمك   ث إ ااراىات تاساايل الشااركة قااد تنشااا ةااا ال صاا ر إلااس نهامىهااا ء جاااح  تلاا  ه الشااركةك رمااا ةااا تحد

العلاقة ءيه المكىىف با د القر    الشركة ةلا تق لا ملا فذر الاع بة دث الشاركة قائماة  فاا شاخص مع ا ي تاالا 
ليل ةا   ر الىل  ه  لذلك ةالعلاقة دقدحة ءايه الشاركة ماه  هاة  المكىىاف ةاا سا د القار  ماه  هاة رااره ملىا لا 

لشر ا ال اردة ةا نشرر ا صدار مقاءاا الىا الا الشاركة اداير ءدة  ما حطلف م ه مقاءا الحا ر دلس الا د  قل له ا
 ةا دة  الن ائد  ادادة قيمة الا دات كاملة ةا نهاحة المدة المحددة للقر . 

  مة مه مره رث نشرر ا صدار إحجام صادر داه الشاركةك  ت قيا  المكىىاف دلاس اساىمارة الحاا ر دلاس الاا دات 
 ر الجمه ر لهذر الشر اك    ل ا دلاس ذلاك حاأ المكىىاف ةاا الر ا   قل ر للاحجام لل ه قل ر  مادا مشر ا بقل

ده اكىىابه إذا لم تغطس  مي  الاا دات الىاا اصادرتها الشاركة  (ك  نلايه فيماا حااتا شار ا إصادار سا دات القار  
  بعدفا إ راىات اصدارفا: 

 ـ شروط إصدار سندات القرض.  1
ماه قاان ث الشاركات شار ا لجا ى شاركة المااافمة إلاس ا قىارا  ماه الجمها ر داه  ر اأ إصاادار  78ءي ات الماادة 

 س دات قر  تطرح ةا اكىىام دالاك  فذر الشر ا فا: 
     حج ة إصدار س دات القر  قلا اسىلمار الشر ا الآتية: 

 ر  : رث حك ث راس مار الشركة مدة دا بكامله 
 جا ة مجم   القر  راس مار الشركة.  انيا: رث   مى

 اللا: م اةقاة الهيةاة العاماة للشاركة دلاس إصادارفا ء ااى دلاس ت صاية مجلال الإدارة (( ةالشار ا كماا فا   اضاحك رث 
حكااا ث راس ماااار الشاااركة مااادة دا بكاملاااهك  قاااد  ااااىت كلماااة  راس ماااار( مطلقاااة لاااذا ةهاااا ت اااارر إلاااس راس الماااار 

غاحاااة مااه فاااذا الشااارا  اضاااحةك ةلياااف مىااا س للشاااركة رث تطلاااف الماااار داااه  ر اااأ ا سااماك دناااه فااا  ادسااااسك  ال
ا قىرا     ى مه راس مار الشركة ماةار ةا ذمة المكىىليهك دنه بامكاث الشاركة ا نىلاار لحايه اساىحقاق القاا  
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لماار المكىىاف باه اكلار لىاد حا ىها للاي لة ال قدحةك    مىعده ا نىلار مدة الا ة ر  اقا م هاك  نره ادىمااد راس ا
  اقعية. 

رماا الشارا اللاانا ةهاا  رث   مىجاا ة مللا  القار  راس مااار الشاركةك  الشارا اللالا  صااد ر قارار ماه الهيةاة العامااة 
للشركةك  لم مليه القان ث فا رث القرار حعد مه القرارات العادحة رلا القرارات الىا تىطلف حم ر ددد مخا ص مه 

 ىما  دادي دث ادم ر الىا تىطلف ناابا مخا صا اسىل اى  ردت حارا ةا النقرة  انيا الماافميه؟ك نره رنه ا
ك  ناره رث م ضا   ا قىارا  ماه اتخااذ قارار بإصادار سا دات القار ك  لم مرد ماه ءايه م ضا داتها 92مه المادة 

 الجمه ر فيه اط رة دلس الشركة  المقرضيه حاىحاه ل  اشىرا القان ث راللية ااصة. 
 إجراءات إصدار السندات  ـ 2

ر ا بعد صد ر قرار الهيةة العامة المرتاطة ءدراسة اقىاادحة ده رساام ا صدار  ر  ه إننااق القار ك مرساا القارار 
  الدراسة إلس ماجا الشركات. 

ة ده م ا بعد رث حجد الماجا ت اةر الشر ا القان نيةك مرة  ادمر إلس  ة ر الىجارة م  ت اياه ري رث حكىف الاص
ت ةر الشر ا القان نياة  ررحاه ةاا الطلافك  للا ة ر الم اةقاة دلاس الطلاف ر  رةماهك   للا  القارار للشاركة ةاا الحاالىيه 

 . (  القرار نهائا دلس ما ملد 79مه قلا الماجا  لا
دار ةاا  ا ا حك ث شراى الا دات ءدد ة الجمه ر إلس ا كىىاام بالاا داتك  تلادر إ اراىات ا كىىاام ء شار ءيااث ا صا

ال شرة الىا حادرفا الماجا  ةا صحينىيه م ميىيهك   ىممه اللياث المعل مات الآتية الىا تلىف ةا الا دات د د 
 اصدارفا: 

   ر   ا اسم الشركة  ررس مالها. 
  انيا ا تار خ قرار الهيةة العامة بالم اةقة دلس إصدار س دات القر . 

 كة  اللا ا معل مات ده ال ض  المالا للشر 
 رابعا ا سعر النائدة  ت ار خ اسىحقاقها. 

 ااماا ا قيمة الإصدار  مدته  القيمة ا سمية للا س د. 
 سادسا ا  ر قة ا كىىام  مدته   ر قة الدة . 
 سابعا ا م اديد ال ةاى بالقيمة ا سمية للا د. 

  ام ا ا الغر  مه القر . 
 تاسعا ا ضمانات ال ةاى. 
 الىا رصدرتها الشركة سابقا. داشرا ا س دات القر  

 . رحة ءيانات  معل مات ضر ر ة ((حادي دشر ا 
حجااري ا كىىااام ةااا مااارر حقاا لا بعمليااة ا كىىااام لقاااى دم لااةك   غلااأ ا كىىااام رمااا بانىهاااى الماادة المحااددة لااهك ر  

ماا ميىيهك   اا  د با كىىااام بجمياا  الإساا اد المااادرةك   قاا لا المااارر بااالإدلاث دااه الااأ ا كىىااام ةااا صااحينىيه 
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ا  الماال  المدة دة ماه كاا الماجا بقائمة تىممه رسماى المكىىليه  د ا   هم    اياتهم  ددد الا دات المكىىف ءه
 . س د

بااالغلأ الطعااه رمااالا المحكمااة المخىاااة    حااأ للمكىىلاايه بااا دات القاار   ااالار ساااعة رحااالا مااه تااار خ هااار اداالاث
 فا محكمة اللداىة الىا حق  المقر الرئيل للشركة ةا دائرتها بعادلا صاحة إ اراىات ا كىىاامك  ت لار المحكماة ةاا 
الطعااه بااا رة ماااىعجلة  قرارفااا ااضاا  لمرا عااة محكمااة ا سااىة ار بااانىها الىميي  ااةك    حخماا  القاارار للطعااه 

ك  إذا حكم بإلغاى ا كىىام لللا ت ادسااام الا اردة ةاا الطعاهك   اف دلاس الماارر إداادة ءىاحيح القرار الىميي ي 
 .  لا يه م ماالماال  الماددة مه المكىىليه إليهم الار مدة   ت  د دلس 

 لم مىطرق ال ص إلس الىع  ض إث كاث له مقىمسك  لله حمكه سما  دد ه الىع  ض ء اى دلس دد ه الما  لية 
 . لمطل م مه المكىىف إ اات رركانها ةقا للق ادد العامة االىقاير ة 

 مطل م مه الشركة رث ت ةا بقيماة الاا دات ةاا المادة المحاددة ةاا ءيااث الإصادار ر  قلاا ذلاك  للاه   حجا ة ةاا 
 . ىار خ المذك ركا ادح ار رث مىعده ال

ات القااار  انااه حمكاااه رث تااادد رقياااالا  الملاحااع دلااس ادحكاااالا الىااا ر ردفاااا قااان ث الشاااركات الخاصااة بإصااادار ساا د
الا دات دلس دةعاتك  فذا ما حاىدر مه نا ص القان ث با رة اير مااشرةك إذ  رد ةاا ال اا ص اكلار ماه مارة 
عاارات الملل  المدة   ر  الذي مدة  مه قيمىها.  الماال  الماددة مه المكىىليه(   الماال  المدة دة مه قيمة الاا د( 

 (. 81ك 82 لا
قيماة الاا دات  قة الدة ( الىا  ردت ةا ءياث الإصدارك ءي ما رشارت بعض الق انيه العربية إلس رث حكا ث دةا    ر 

ك  فاذا مى اةاأ ما  حا اة الشاركة إلاس الااي لة الىاا دةعىهاا للاقىارا ك كاذلك رشاارت القا انيه العربياة كاملة مرة  احدة
ك  لام مىمامه القاان ث م لحماحاة حقا ق رصاحام الاا دات هم ض   المقارنة إلس تل  ه فيةة دامة ت ىخف مملليه دا
 العراقا ملا ذلك  ف  نقص كاث مه الماىحاه تلافيه. 

كما رث القان ث العراقا   حعرر إ  ن دا  احدا مه الا دات ناىطي  رث نطلأ دليه الا دات العادحةك  فا الا دات 
اث الإصاادار ةااا الم اديااد المحااددة رحماااك  حااأ تااالم الىااا تعطااا دصااحاءها الحااأ ةااا تقاضااا الن ائااد اللاءىااة ةااا ءياا

ماااال  الااا دات د ااد انىهاااى الماادة المحااددة للقاار  ةااا حاايه تعاارر القاا انيه رن ادااا مااه الااا دات كمااا حشااير النقااه إلااس 
 رن ا  رارهك فاالإضاةة إلس الا دات العادحة كما ذكرنا ت  د: 

ه قااان ث الشااركات الماااري تقمااا بانااه   حجاا ة رث تىماامه ماا 50الااا دات القاءلااة للىحاا ر إلااس رسااهم: نااره المااادة 
م شاار ا إصاادار الااا دات قاءليىهااا للىحاا ر إلااس اسااهم بعااد ممااا الماادة الىااا تحااددفا الشااركة ةااا نشاارة ا كىىااام   ااى

ك كمااا م  ااد ناا   هااار مااه الااا دات فااا الااا دات ذات المكاةاااة  بااذلك تاا ص المااادة الىحاا ر بم اةقااة صاااحف الااا د((
ك   شااير النقااه …((ك الااا د ر  ال ةاااى بقيمىااه ه   حجاا ة إصاادار ساا دات ذات مكاةاااة تاادة  د ااد اسااىهلادلااس اناا 121

إلس الا دات ذات العلا ةك حي  مدة  المكىىاف مللغاا حقاا داه القيماة ا سامية للاا د ءي ماا تلىا لا الشاركة بكاماا قيماة 
 . جي  المدار ه دلس شراى الا داتتشالا د   جري احىاام الن ائد ء اى دلس ذلك رحماك  الغاحة مه ذلك 

 



 –م م. إخلاص مخلص إبراهي –الصف الثالث قانون  –محاضرات الشركات التجارية 
 جامعة الانبار -كلية القانون والعلوم السياسية 

5 

 الأرباح والخسائر: المبحث السادس
إث فدر الشركة مىملا رساسا بالحا ر دلس الربح  لله قد   م  ر نشا ها إلس تحقيأ ذلك ةقد تم س     

  ة   الخاائر. بخاارةك  تقما نية المشاركةك ت ة   ادرباح  الخاائر ءيه الشركاى  س ى ا ر ت ة   ادرباح ر    م ت
 مه قان ث الشركات دلس رث:  73ت ة   ادرباح ت ص المادة 

   م ة  الربح الااةا للشركة بعد اسىيناى  مي  ا سىقطادات القان نية دلس ال  ه الآتا: 
%( امايه مه المةة مه راس المار 50%( امل مه المةة ةا ادقا كاحىيا ا إل اما حىس ملل   5ر  :  

ج ة بقرار مه الهيةة العامة ا سىمرار ةا ا سىقطا  لحاام ا حىيا ا الإل اما بما   حجا ة المدة  ك   
 %( مةة مه المةة مه راس المار المدة  . 100 

 انيا: م ة  الااقا مه الربح ر    ى م ه دلس اددماى حاف رسهمهم ر  حااهم حاف ادح ار((  نى ا ر فذا 
 ال ص دلس نقاا: 

ااةا الذي م ة  ف  الربح الذي حققىه الشركة الماىمدة مه ة ادة الإمرادات دلس المار ةاتك   ةقا ا الربح ال 1
 سىخدالا المعامير المحاسلية ماىقطعا م ه ما تقررر الق انيه كحاة المر اة مللا  حاة المماث ا  ىمادا 

 للعمار. 
  شىرا ةا الملل  الماىقط  رث   حقا ده  % لىل  ه احىيا اك5ا حاىقط  مه الربح الااةا ما   حقا ده  2
%  لله حج ة ا سىقطا  باكلر مه ذلكك   اى ادكلر مطلقا دلس رث   حاا ادمر لحرماث الماافميه مه 5

حقهم ةا ادرباحك   ك ث ا سىقطا  لحاام تل  ه احىيا ا  ف  احىيا ا إل اما كما  اضح مه ال صك دنه 
ك   اىمر اسىقطا  ال ااة المذك رة مه صاةا  ة حاف ما تقررر الهيةة العامةاىيار بالإمكاث تل  ه احىيا يات ا

%( مه راس المار المدة  ك  تاىطي  الهيةة العامة رث تقرر م اصلة 50ادرباح حىس حاا الماىقط  إلس  
ا سىقطا  إلس %( مه ررس المار المدة  ك كاث تقرر الهيةة العامة ا سىمرار ب100ا سىقطا  بما   مىجا ة  

 %(  لله   حج ة رث مىعده ذلك. 100%( ر   90%( ر   75 
ا م ة  ما تاقس مه الربح ر    ى م ه بحاف ما تحددر الهيةة العامة دلس الماافميه حاف رسهمهمك دث ادسهم  3

ا ماافم مقدار مه ن    احد ةا القان ث العراقا ةها مىاا  ة مه حي  الحق ق ةا تقاضا ادرباح  لذلك حك ث لل
 مه الربح مى اسف م  ددد ما حمىلله مه ادسهم   ةأ المعادلة الآتية: 

 عدد اسهم راس المال  ددد اسهم كا ماافم=الربح للا ماافم × مجم   الربح المطل م ت ة عه 
 إلس ر  ه اسىخدالا ا حىيا ا ةجاى ال ص كالآتا:  74كما رشارت المادة 

ارا  ت سي   تط  ر ردمار الشركةك  تحايه رر ر العما  العمار ةيهاك  ا شىراك   ر  : حاىخدلا ا حىيا ا د
 برامج الرداحة ا  ىماعيةك  للجهة  ركةك  الإسهالا ةا حماحة الليةةةا تاسيل مشر دات لها دلاقة ء شاا الش

ذك رةك    حج ة ت ة   القطاعية المخىاة ت  يه الشركة نح  ا سىخدالا ادملا للاحىيا ا بما حخدلا ادارا  الم
 رحة ررباح م ها. 
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%( امايه مه المةة م هك  ما ةاد دلس ذلك حك ث 50 انيا: ا ناى ااائر الشركة مه ا حىيا ا بما   مىجا ة  
 ااضعا لم اةقة الماجا  الجهة القطاعية المخىاة ((. 

  نى ا ر ال ص المذك ر المىعلأ باسىخدامات ا حىيا ا ء قاا  دلس الشكا الآتا: 
ا ا سىخدالا الرئيل للاحىيا ا  ف  احىيا ا إل اما كما ذكرنا لى سي   تط  ر ردمار الشركةك كاث تنىح الشركة  1

لىق ية الحدملة ةا الإنىاجك اط  ا إنىا ية  دمدةك إذا كانت شركة ص اعيةك ر  تحدث اط  ها القدحمةك ر  إداار ا
  كا ذلك لاالح الشركة. 

ا تحايه رر ر العما  العمار:    تخنس رفمية تحايه رر ر العما  العمار دلس الإنىاج  الإنىا يةك كاث  2
تلجا الشركة إلس تاقيف مكاث العما إث كاث مكش ةاك ر  ةىح مطعم للعمار حقدلا   اات باسعار مخنمةك ر  تهيةة 

 ا ملائمة. اط ا نق
ا المشاركة ةا المشار   ذات العلاقة ء شاا الشركة ةا إنجاة المشار   ذات العلاقة ر  المشاركة ءررس المار  3

 بحي  تااح الشركة شر كا ةا المشار   المذك رة. 
 . يةة  برامج الرداحة ا  ىماعيةا الإسهالا ةا مشار   حماحة الل 4

المجىم   العامليه ةا الشركةك حقىما مه الشركة رث تخاص   ىا مه   تعد فذر ادم ر ذات رفمية ةا حياة
ا حىيا ا لم ا هىهاك كإنشاى د ر حمانة د نار العاملات ةا الشركة  مراك  ترةيهية م نردة ر  بالمشاركة م  

 ايرفا مه ال حدات ا قىاادحة. 
ت  ه الشركة نح  ا سىخدالا ادملا للاحىيا ا  ا تشير المادة المذك رة إلس انه دلس الجهة القطاعية المخىاة رث 5

 نره ةا ذلك دلةا دلس الجهة القطاعية المخىاةك إذ حطلف م ها ملاحقة الشركات  ت  يهها نح  اسىخدالا 
 . لحة العامة  مالحة الشركة رحماا حىيا ا بما ححقأ الما

ةائض م هك دنه مخاص دارا  محددة  ا   حج ة للشركة رث ت ة  ررباحا مه ا حىيا ا حىس ل    د لدمها 6
   حج ة تجا ةفا. 

ا إذا كاث اير مام ح للشركة رث ت ة  ررباحا مه ا حىيا ا فيج ة لها رث تطنئ ااائرفا م ه  بلا م اةقة مه  7
% م هك   ج ة رث 50رحة  هةك  لله م اغا رث حك ث الملل  الماىقط  مه ا حىيا ا لهذا الغر  بما   حجا ة 

ذ ما م  د دلس فذر ال ااة دلس شرا م اةقة الماجا  الجهة القطاعية المخىاةك  بلا تحدمد لهذر ال ااة دنها م ا
  اىت مطلقة. 

 توزيع الخسائر
ا   ت  د مشكلة ةا ت ة   الخاائر دنها ت ة  دلس مجم   ادسهمك   ق  دلس الماافم ملل  بعدد ما حملله مه  1

   الربح تطلأ لى ة   الخاارةك ةق  تلىف الخاارة ءد  مه الربح: ادسهمك  المعادلة ةا ت ة 
 مجم   الخاارة 

  ددد اسهم راس المار  ددد ادسهم الىا حمللها كا ماافم=ااارة الماافم ×اااااااااا
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  قد ملار تااؤر ةا فذا المقالا منادرك فا مطل م مه الماافم رث مدة  ملل  الخاارة الىا ترتلت دليه  الج ام
الخاارة  دلس ذلك بال ناك دث الما  لية ةا شركات الماافمة محددة بقدر الماافمة ءراس المارك  دليه تلحأ

 . القيمة النعلية للاهم
% امايه مه المةة مه راس المارك دلس الشركة رث تلل  الماجا ءذلك  الار 50ااارة الشركة  ا إذا ءلغت 2

خاارة  ةقا لمي انية معدة  ةأ ادص ر المحاسليةك   لل  الماجا الجهة سىيه م ما مه الىار خ الذي تللت فيه ال
القطاعية المخىاة الىا تدرس حالة الشركة  تقدلا ت  يهات مل مةك    نعلم فا لده الجهة القطاعية المخىاة 

لها نشك ةا القدرة دلس دراسة ر ضا  الشركات الىا تلحقها ااائر بالحجم المشار إليه ؟  تعطا الحل ر المل مة 
 ذلك  لم نر ةا نا ص الق انيه العربية المقارنة ما حما ا فذا الد ر دي  هة. 

 % مه راس المار ةها مل مة باث تق لا باحد الإ راىات الآتية: 75ا اما إذا ءلغت ااارة الشركة  3
المخىاةك كاث تقرر ر ا تخفيض راس المار ر  ة ادته ر  اتخاذ ري إ راى هار حقىرث بم اةقة الجهة القطاعية 

 الشركة ا ندماج م  ايرفا مه الشركات. 
م ا رث ت صا ءىافية الشركة د دما تجد رث بقاى الشركة حملا دلةا م  د ةا ااائرفاك  قد ءي ت فذر ادحكالا 

 بنقرتيهاك ر     انيا . 76المادة 




