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THE TITLE OF THE 
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 العامة  التجارية الشركات: الفصل الأول
، وندد  فدد ق الندداللش حلددأ كلم دد  كمتدداع التددرعام العامددة بعدد  حش 1997لسدد ة  22صدد ق ندداللش للتددرعام العامددة  ددرنم 

( مدن النداللش الد))    ف.د ق 2كالت ملزعة في نلال ن متع دة لكل شرعة ناللش يصد ق  تسسيسد.اف فند   دال بالمدادة  
ية، بسمتدداع وكسددل ماليددة و داقدددة ملمدد ة ل لددل  كعلددأ فدد ا الندداللش حلددأ ك شدديم التددرعام العامددة، كسسيسددا و داقة وكصدد 

مستلى من ال مل في العمل والإلتاج واعتماد م  ك الحساب الانتصادي وعفالة اسدتمماق اممدلاا العامدة وفاعل ت.دا فدي 
 كحن ق كف اق ال ولة وقفع مستلدام كدال الانتصاد اللط يف (( 

تدداع الصاصددة بالتددرعام العامددة فددي كسسيسدد.ا وفددي عمل.ددا ولدد ى ودف.ددم مددن الدد ه حش كفددم كفدد اق الندداللش كلم دد  امم
كصدف ت.اف عمدا حش مدن  د ن مدا وقد فددي امفد اق التدي لدرى كفم ت.دا، اعتمدداد م د ك الحسداب الانتصدادي، وك   دق م دد ك 

مدا عد ا الربح كو الصساقة علأ كلت ة ف ه الترعام لتح ف  عفالة امدال ف .ا وبالتدالي كفميدة بناا.دا كو كصدف ت.ا، كمدا 
 ذلك فكالت شعاقام يفترض حش ف تع  ع .ا ال ه الناللليف 

وب ال علأ ذلك لت اوا التدرعام العامدة، ف  د ن، التعرددأ وكسسديل التدرعة  دم قك  المداا وكلزددع امقبدا، والصسداار، 
ملضدلعام و داقة الترعة، ودمج الترعة العامة وكحلل.ا وكصف ت.اف ولفدرد لكدل مدن فد ه الملضدلعام م حمدا، وفدي ال

التددددي ك اول.ددددا الندددداللش، و ذا عدددداش الكدددد ع عددددن التددددرعام العامددددة ن ددددل صدددد وق الندددداللش، يسددددت   علددددأ اممتدددداع العامددددة 
وال صلص الصاصة بناللش عل شرعة وبالآقال الفن.ية فاش اممر محتلع الآش   صلص ناللش ملم  لجميع الترعام 

 المع اف  1997لس ة  22العامة فل الناللش قنم 
 التعريف بالشركة العامة وتأسيسها : الأول المبحث

 ل  ن في ف ا الم حث كعردأ الترعة وخصااص.ا  م كسسيس.ا في لن ت نف 
 أولا: تعريف الشركة وخصائصها: 

   ددت المددادة امولددأ مددن الندداللش كلضدديحا لمصدد لحام وقدم فددي الندداللش مددن    .ددا مصدد لح التددرعة العامددة، م ددث 
) اللمددد ة الانتصدددادية الممللدددة ذاكيدددا والممللعدددة لل ولدددة بالكامدددل التدددي كتمتدددع بالتصصدددية  دددال ف .دددا    التدددرعة العامدددة
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المع لدة والاستن ا المدالي والإداقي وكعمدل وفدق كسدل انتصداديةف (( ومدن التعرددأ ل د ن خصدااه التدرعة العامدة 
 وفي) 

 أنها وحدة اقتصادية:  -1
ة والإلتا يدة التدي كسسسد.ا ال ولدة وع د ما لندلا ال ولدة، ف صدرق واللم ة الانتصدادية، فدي اللمد ام الص ميدة والتجاقدد

المص لح حلأ امشصاص التابعدة ل.دا، فند  كسسدل مدن شدصه وامد  كو مدن عد د مدن امشدصاصف ون دل الد خلا فدي 
 ف 1997لس ة  22كفاص ل التعردأ، لستعرض عيأ عالت كسسل الترعام العامة ن ل ص وق الناللش قنم 

الترعام عالت كسسل بمل ب ناللش خاص  .ا ف  ن مجم قك  الماا وغرض.ا ؛ ومتاش لتاط.ا والمعروق حش ف ه 
ومنرفددا و داقك.دداف وكددرك ا فدد ه التددرعام فددي متدداقدع ذام كفميددة م لدددة لل تدداا الانتصددادي، عالتددرعة العامددة للمددلال  

المسسسددام فددي سددت  ام النددرش  ف ددم صدد ق ندداللش  تددرعة العامددة لل رددد  والاكصددالاموالتددرعة العامددة للسددتك الح فدد  وال
 الماضي، وكللت ف ه المسسسام كسسيل الترعام المرك  ة  .اف 

الع فدد  مددن التددرعام  1964وعدد ا فدداك ن الصددلقك ن لتسسدديل التددرعام العامددة، مللددت نددراقام التددسميم الصددادقة سدد ة 
ة التجاقدددة العرا يددة وغ رفددا الصاضددعة حلددأ الن دداص الصدداص حلددأ الن دداص العدداعف عتددرعة المصددازش العرا يددة مددم  التددرع

 الع ف  من الترعامف 
ومدددن المعلدددلع حش مرافدددق م لددددة دلدددت كابعدددة لل ولدددة م ددد  كسسددديل ال ولدددة العرا يدددة فدددي   ايدددة ككلد .دددا فدددي كواادددل الندددرش 
الماضي، فالستك والص لا الجلدة والملال  والك.ربال وال رد  وغ رفا من المرافق عالت كابعدة لل ولدةف وفدي السدت  ام 
والسدد ع  ام مددن النددرش الماضددي كلسددع مجددم التددرعام العامددة بصدد وق ندداللش المسسسددام، فص ددعت التجدداقة الصددادقة 

ز واللاقدة حلدأ مسسسدام كابعدة لل ولدة،  دل حش مجدم سدي رة ال ولدة علدأ اللمد ام الانتصدادية وصدل حلدأ لسد ة كتجداو 
لدددة فدددي محاقبدددة الامتكددداق وكنددد يم السدددلع ، و ذا عالدددت فددد ه التدددرعام وسددد لة ال و % مدددن مجدددم التجددداقة الصاق يدددة99

والص مام حلأ الملاط  ن من ذوي ال خل المح ود بسسعاق كت اسب مع م خللاك.م، فسش عمل ف ه المسسسام لا يصلل 
ف فسخفندت تي ك  ت كسللب الانتصداد المل د)من حخفانام وكلكس وفساد، وفل ما يتغل باا المفكردن في دوا العالم ال

ع مسد اب كدرك ا باداقك.دا والع ندة ال  رونراطيدة  د ن العدامل ن و .دام اكصداذ الندراقام، وخ در ممداا الع ف  من المتداقد
 ف تالام ع  رة لا كتلافر للأفرادعلأ ذلك فتل مزاقص ال ولة التي كسسست بام

سديل ف وضدع كمتامدا عامدة فدي التس1997لس ة  22وموا مرة يص ق ناللش ملم  للترعام العامة، فل الناللش قنم 
والإداقة وامقبا، والصساار والإنراض والانتراض وع لك في التص ية وفيما فلي للضدح كمتداع النداللش) وعمدا وقد فدي 
المادة امولأ ومن كعرددأ التدرعة العامدة، عد ا علل.دا ومد ة انتصدادية حش ككدلش ممللدة ذاكيدا، كي كش كملددل لتداط.ا 

 ف   دق حلا علدأ التدرعة ك  دال مياك.دا كمدا فدي  د ل كسسيسد.ا ، ف.دي يتلش من حفراداك.داف ومدن المسعد  كش فد ا الندلا لا
غ ر نادقة علأ كملدل لفس.ا، مل.ا ما زالت غ ر ناامة كو ما زالت لا ملاقد ل ف.اف وعلي) فسل) ك  دال التسسديل كمدا كش 

لضددح ذلددك ع دد  كدد فع كملال.ددا مددن خزد ددة ال ولددة، كو كدد فع مددن كشددصاص عامددة ممللددة ذاكيددا كتددتر  فددي كسسيسدد.ا، وس 
 الك ع عن قك  المااف 
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ك لك كتمتع الترعة باستن ا مالي و داقي ول.ا شصصية مع لدة، وبغ ر ذلك لا كتمتع بالمرولة الم للبة في عمل.داف 
فسملاا الترعة للترعة وضماش ل اا  .اف وف ا اللضل، في كمر كملاا الترعةف كع أ الجلاب لتساؤلام ل الما ك داقم 

 قال ملا م ود مسسولية الترعام العامة، وفل كش مسسول ت.ا مرك  ة بسملاا ال ولةف الكم ر من الآ
وكخ ددرا كعمددل التددرعة وفددق امسددل الانتصددادية، ومع ددأ امسددل الانتصددادية اعتمدداد م دد ك الددربح كو الصسدداقة فددي كن دديم 

ام الترعة المالية اعتمدادا علدأ كداؤفا وعفالك.ا و خفان.ا كو لجام.ا، وفل م  ك واضح، وف ا ين ع التستر علأ حخفان
ف ومحاس ة المسسول ن عن الإخفاق في ف ه التدرعامف ومدن كفد اق النداللش متاقدع م لدة وبملك ت.ا لل ولةاقك اط.ا ب

فت دد ن حش امدد  امفدد اق الرايسددة لإصدد اق الندداللش كلم دد  اممتدداع الصاصددة بالتددرعام العامددة، مل.ددا عمددا    ددا عالددت 
صة ما فتعلق في ك دلق ومتافد م العدامل ن فدي التدرعام العامدة ممدا ك داق الع فد  مدن التدتاوى مت اف ة في عمل.ا وخا

ب روقة المساواة في ف ا الم  اشف لكي يتلش العمل في فد ه التدرعام بمسدتلى عداا فدي الكفدالة والإلتداج، بالاعتمداد 
عفالة استص اع اممدلاا العامدة فدي  علأ م  ك الحساب الانتصادي، كي من اق ما مننت) الترعة من كقبا، ليش.ر ذلك

المتاقدع الانتصادية، وكحن دق كفد اق ال ولدة فدي ال مدل الانتصدادي، وكدلف ر السدلع والصد مام   لويدة   د ة وبسسدعاق 
 ك افل المستلقد مم ل.ا وما ف تج محليا من ن ل الن اص الصاصف 

 ثانيا: تأسيس الشركة العامة: 
قة المصتصدددة، التدددي كت ع.دددا التدددرعة   تددداط.اف كو حش لتددداا التدددرعة يندددع ضدددمن ف ددد ك كسسددديل التدددرعة بدددسش كنددد ع الدددلزا

ن اع.ا، طل ا حلأ مجلل اللزقال لتسسيل الترعة، علأ حش يتلش مرفنا بال لب دقاسة كت دمن امسد اب الانتصدادية 
 والف ية لتسسيس.ا  (ف 

 علأ حش فت من ال لب ما يسكي) 
 لرايلف    كولا د اسم الترعة وملنع.ا ومرعزفا ا

  اليا د كف اق الترعة ولتاط.اف 
  الما د من اق قك  ماا الترعة كو مصادق كملدل لتاط.اف 

 قابعا د كية معللمام كخرى كج فا اللزاقة ضروقدةف (( 
حذا وافق مجلل اللزقال، كع  الترعة عن ا كو  يالاف ودع  العند  ع د ما كتعد د امطدراق الم تدسة للتدرعة، كمدا حذا عالدت 

فدي كعد اد عند  ط ندا للمدادة  1997لسد ة  21وام ة، فتع   يالا، وف ا علأ غدراق مدا فدي التدرعام الصاصدة قندم  .ة 
( ع  ما فتع د كطراف)، كما في مالة الترعة الم فردة كو شرعة المتروص الفدردي، م دث لا كل د  سدلى حقادة وامد ة 13 

الناللشف وفي الترعام العامة، فدسش كعد د كطدراق العند ، ( من  14لإلتال المتروص فيع  مسسس.ا  يالا ط نا للمادة   
 ف عة كابعة لتصه وام ، فل ال ولةيع  د عما فرى ذلك ال عض د شتلياف مش في ل.اية اممر ككلش التر 

و ذا عاش حط ق مص لح الترعة علأ اللم ام الانتصادية التي ك تافا ال ولة ن  و د  معاقضدة بسد ب عد ع كمتع.دا 
ة الصاصدددة الم  يدددة علدددأ العنددد  وكعددد د الإقادام م دددث يندددلا الددد عتلق باسدددم محمددد  صدددالح    ف.ددد ه بصصدددااه التدددرع

ادية كجاقدددة وانتصدد unitesالتددرعام ليسددت فددي الح ينددة   شددرعام ( مسددب المف.ددلع التنل دد ي للتددرعة و لمددا ومدد ام
 ف كساس.ا ذمة التصصيه فف ((
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سدداا  بال سدد ة للتددرعام ن ددل صدد وق نددالللي التددرعام قنددم لنددلا كش المصدد لح و دد  معاقضددة ط نددا لل شدداع النددالللي ال
، اموا المتعلق بالترعام الصاصة، والمالي بالترعام العامةف م ث لا يعرق ال شاع النالللي 1997لس ة  22، 21

شرعة التصه اللام  فكاش من الصعلبة حيجاد شرعة كتكدلش مدن شدصه وامد  متدأ حذا عالدت ال ولدة ود لدق عل .دا 
 ف مص لح شرعة

كبدا، ككدلدن التدرعة مدن شدصه وامد ف  1983وممل) الناللش الملغي لسد ة  1997لس ة  21فسش ص وق الناللش قنم 
والتددرعة التددي كبام.ددا شددرعة كشددصاص كتكددلش مددن شددصه ط يعددي وامدد ، وكتدد اخل ف .ددا حلددأ مدد  ع  ددر ال مددة الماليددة 

 علق كبدا، ككدلدن شدرعة محد ودة مدن شدصه للمتروص مع ال مة المالية لصام )، ون  صد ق كعد فل علدأ النداللش المد
وام ف كي كش مالك المتروص   الترعة ( فل شصه وام  ن  يتلش ف ا التصه ط يعيا كو مع لدا وكنتصر مسسولية 
صددامب المتددروص كجدداه التزامددام المتددروص بمددا وضددع) مددن قك  مدداا، ود سددجم فدد ا اممددر مددع فكددرة التصصدديه التددي 

محمدد  صددالحف م ددث يفددرد التددصه بعددض كملالدد) لتكددلدن متددروص انتصددادي بتددتل  اشددرلا ل.ددا فددي قكي الدد عتلق باسددم
شرعة، وككلش مسسولية الترعة بمن اق ما خصده مدن قك  المداا، ومداداع التدصه الد ي ف تدس التدرعة مدن الممتدن 
كش يتددلش ط يعيددا كو مع لدددا، وال ولددة شددصه مع ددلي، فسل.ددا يمتددن كش كصصدده م لغددا مع  ددا فددي ككددلدن شددرعة كابعددة 

 ف 1997لس ة  22ل ولة ف.ي شرعة عامة كص ع للأمتاع التي كوقدفا ناللش الترعام العامة قنم ل
وعليددد) فدددسش الاعتدددراض علدددأ ككدددلدن التدددرعة التابعدددة لل ولدددة، الم  دددي علدددأ صدددعلبة ككدددلدن شدددرعة مدددن شدددصه وامددد  

 مع كع فل)ف  1997لس ة  21عللجت بما فت م ) ناللش الترعام الصاصة قنم 
ك اخل كملاا الترعة مدع كمدلاا صدامب التدرعة وفدي ال ولدة، وفد ا مدن اممدلق التدي سداع م علدأ مدا  اممر امخر،

اعترى الترعام العامة من حخفاق، مش التدرعام المتلكةدة كلندت بعدبل فتدل.ا علدأ الم زاليدة العامدةف وعليد) فدسش فد ه 
ول ت.ا بمند اق قك  المداا ف .دا  (، ينت دي كش كتحد د مسدس  1997لسد ة  22الترعام التي كتكلش بمل ب نداللش قندم 

لا كمت  حلأ خاقج ذلك وبالتالي كحم ل الم زاليدة العامدة فتدل التدرعةف ومسدب ال صدلص الحاليدة لديل ف .دا مدا ين دع 
بتلش مسسولية الترعة مح ودة بمن اق قك  الماا، صحيح كل.ا ممللة ذاكيا، كي كش عمل.ا وك لقفدا والزددادة فدي قك  

ن الترعة، حلا ال) ع   خساقة الترعة يتلش اممر متروعدا لمجلدل الدلزقال فدي اسدتمراق التدرعة كو الماا ف .ا ككلش م
 كصف ت.ا و ذا اختاق الإ رال اموا فينت ي ذلك دعم.ا بسملاا من م زالية ال ولةف 

ينسدم حلدأ يمتن كش ل ر، ف دا فدل  مدة حمتاليدة لاعت داق التدرعام العامدة، شدرعام مسدافمة، كي كش قك  المداا ف .دا 
كسدد.م ودددتم كدد اول.ا فددي سددلق اموقاق الماليددةف كو  ددزل م دد) فددي امنددل اف عمددا فددل الحدداا فددي ندداللش شددرعام ن دداص 

 ال ي اشرلا حلي) مل))  1991لس ة  203امعماا المصري قنم 
   كسخددد  التدددرعام الناب دددة شدددتل شدددرعة المسدددافمة، وكعت دددر مدددن كشدددصاص النددداللش الصددداص ودحددد د الندددراق الصدددادق 
 تسسيس.ا اسم.ا ومرعزفا الرايسي وم ك.ا والغرض ال ي كلتسم من ا ل) ففف وك از الناللش للترعة الناب ة كش كنلع 
 تسسيل شرعام مسافمة بمفردفا كو بالاشترا  مع امشدصاص الاعت اقددة العامدة كو الصاصدة كو امفدراد وعد لك شدرال 

، وسدددلى المتدددرص  ددد ن التدددرعام الصاضدددعة ممتددداع نددداللش كسددد.م شدددرعام المسدددافمة كو  يع.دددا كو المسدددافمة  ركسدددمال)
 ((  ( 1981لس ة 159شرعام ن اص امعماا العاع وشرعام المسافمة الصاضعة ممتاع الناللش قنم 
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علددأ العمددلع فم ددر فدد ا الملضددلص كسدداؤلام ع  ددرة والإ ابددة ع .ددا بتددتل ماسددم ومحدد د، فت لددب  تندد فرلا ككددلدن لجدداش 
وناللليدددة كندددلع بدددالإط ص علدددأ كجددداقب الآخدددردن  (، ل لدددلقة الإطددداق الندددالللي الم ادددم  متصصصدددة، ماليدددة، انتصدددادية

للمتددداقدع التابعدددة لل ولدددة، وط يعدددة اممدددلاا الممللعدددة ل.ددداف و متاليدددة كحلددددل الددد عض م .دددا حلدددأ الن ددداص الصددداص كو 
 المصتلا، خاصة كلك التي فرك ا عمل.ا بم  ك الم افسة وكحن ق الربحف 

( مددن  4ن العندد  كو ال يداش الدد ي كعد ه الددلزاقة المع يدة بعدد  ملافندة مجلددل الدلزقال ومسددب المدادة   ودنت دي كش فت دم
 الناللشف 

   كولا د اسدم التدرعة وملنع.دا ومرعزفدا الدرايل، ودتدلش الاسدم مسدتم ا مدن لتداط.ا، مدع حضدافة علمدة   عامدة ( حلدأ 
 التسمية  (ف 

  اليا د كف اق الترعةف 
 ف  الما د لتاا الترعة

 قابعا د قك  ماا الترعةف 
 خامسا د كسمال الج.ام المسسسةف 

 سادسا د كية معللمام كخرى كج فا اللزاقة ضروقدةف (( 
كما كندلع الدلزاقة  تند يم عند  التدرعة كو ال يداش الد ي كع كد) مدع ملافندة مجلدل الدلزقال حلدأ مسدجل التدرعام، لتسدج ل 
الترعةف ون     ت المدادة الصامسدة بدسش فد ا الإ درال غافتد) كل ي يدة حمصدااية    مغدراض حمصدااية كل ي يدةففف(( كي 

م ) الملافنة علدأ كسسديل التدرعة، مش الملافندة صد قم كش الغرض من مفاكحة مسجل الترعام فل ذلك، لا ي لب 
من مجلل اللزقال، حلما لغرض كلم   الج.ة التي كل ق المتاقدع الانتصادية، مسب ط يعة لتاط.ا وكسماا.ا و .دة 
ملكيددة قك  المدداا ف .ددا ،  ددل كش الندداللش ذفددب ابعدد  مددن ذلدددك فددي كع ددال عمليددة التل  ددق بعدد ا ناللليددا، بددسش يصددد ق 

( علأ كش    ينلع المسجل  تسج ل الترعة و صد اق  6ش.ادة كسسيل بالترعة العامة، م ث ك ه المادة   المسجل 
شدد.ادة كسسيسدد.ا، وكنددلع الددلزاقة   تددر شدد.ادة وعندد  كو  يدداش التددرعة فددي الجرددد ة الرسددمية وفددي ال تددرة التددي يصدد قفا 

 (ف 7صصية المع لدة  عالمسجلف (( ومن ف ا التاقدخ، كي كاقدخ آخر لتر، ككتسب الترعة الت
ولسعددد  علدددأ كش دوق المسدددجل شدددتليا، فلددديل لددد) الملافندددة كو الن دددلا، ولدددرى لدددل كدددم الاكتفدددال بالتسدددج ل لددد ى المسدددجل 

 وللغايام   التل ي ية الإمصااية(( ولا كمت  حلأ حص اق ش.ادة كسسيل، لاش المسجل لا يملك كي دوق في ذلكف 
 رأس المال والأرباح والخسائر : المبحث الثاني

لدتكلم عدن ككدلدن قك  المداا ك  دال كسسديل التدرعةف وعمددا عرف دا فدسش التدرعة كمدا كش كتكدلش مدن شدصه كو كشددصاص 
عامة غ ر مملا كي م .م ذاكيا، كي كش كملاا الج.ام المتللة للترعة مرك  ة بالم زالية العامة لل ولدةف كو كش ككدلش 

كن دي بدسش)    يحد د قك   8ممللة ذاكيا ون ل ذلك ل  ن عيأ فتح د قك  المداا، والمدادة الج.ام التي ك تس الترعة 
مداا التددرعة بددالنراق الصددادق عددن مجلددل الددلزقال بالملافنددة علدأ كسسيسدد.اف ومددن المسعدد  كش قك  المدداا مدد د مددن ن ددل 

لتسف دد  مجلددل الددلزقال الج.ددة المسسسددة للتددرعة   ددال علددأ دقاسددة الجدد وى التددي كعدد م للمتددروص، لكددن اممددر خاضددع 
 وبالتالي ف.ل يح د من ن ل امخ ر ؛ لاش ل) كغ  رهف 
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 كما عيأ فتكلش قك  الماا في مالة علش المسسس ن غ ر مملل ن ذاكيا ا 
فسش قك  الماا يس د من ن ل الصزد ة العامة، دفعة وام ة يتلش فد ا التسد ف  كو علدأ دفعدام كحد د مدن ن دل التدرعة، 

دفعة وملاع   كس ف فا بالت س ق مع وزاقة الماليةف و ذا عاش ل ى الج.ام المتللة للترعة كملالا  بح ث ك  ن من اق عل
 ف ل من قك  ماا الترعة الم فلصم نللة كو غ ر م نللة، كرد  كحلدل.ا للترعة فسش ك ياع ف ه امملاا، كممل  ز 

 تكوين رأس المال عندما تكون الجهات المكونة للشركة ممولة ذاتيا: 
حذا عالت الترعة متللة من كشصاص ممللة ذاكيا، عسش ككلش  .ام التسسيل شرعام عامة كابعة للزاقة كو عد د مدن 

/  المدا ( التدي  دال فدي كخرفدا   ففوكص دع  9اللزاقام، فسش ف ه الج.ام كس د عل م .ا مصت.ا في قك  المداا   ع 
ال ه كش كص ع الترعة العامة، متأ لل عالدت ممللدة ل ام ال لابا المنرقة بمل ب كمتاع ف ا الناللشف (( ودع ي 

من كشصاص عامة ممللة ذاكيا، ممتاع الناللش فيمدا فتعلدق  تلزددع الإقبدا، والإداقة والتصد ية مدم ، كي كل.دا كص دع 
 لإقادة المترص وفق كمتاع الناللش لا لإقادة مسسس .اف 

 زيادة رأس المال أو تخفيضه 
ك  المدداا كو كص ي دد)ف فددسش الددلزاقة المصتصددة كعدد  دقاسددة ك دد ن ف .ددا كسدد اب الزدددادة كو حذا امتا ددت التددرعة لزدددادة ق 

التص دديض وا ددر ذلددك علددأ منددلق التددرعة والتزاماك.ددا وبالت سدد ق مددع وزاقة الماليددة، وكندد ع فدد ه ال قاسددة مددع طلددب حلددأ 
قك  المدداا التددرعة كندد ع  / كولا كدد ه علددأ الدد))    ع دد  الحا ددة حلددأ زدددادة كو كص دديض 10مجلددل الددلزقال، فالمددادة 

اللزاقة طل ا حلأ مجلل اللزقال متفلعا   قاسة مالية ملا مسلغام ذلك وا ره علأ لتاا الترعة ومنلن.ا والتزاماك.ا 
 بالت س ق مع وزاقة المالية ((ف 

كل دد   وع دد  ملافنددة مجلددل الددلزقال علددأ زدددادة قك  المدداا كو كص ي دد)، ك فدد  الددلزاقة النددراق وفددي مالددة التص دديض لا
متددتلة، قك  المدداا يصفددض ممددا عدداش عليدد) حلددأ الحدد ود التددي    .ددا نددراق مجلددل الددلزقال، فدداذا عدداش التص دديض بسدد ب 
خساقة الترعة وفل ام  كس اب التص يض، يصفض قك  الماا المسجل والمم ت ل ى المسجل، كما حذا عاش التص يض 

 ود التدددي    .ددا ندددراق مجلدددل الدددلزقال، و ذا عالدددت بسدد ب زددددادة قك  المددداا عدددن ما دددة التددرعة، في دددر، الفدددااض بالحددد
الترعة ن  عللت قك  مال.ا من الصزد دة العامدة، يعداد الفدااض حل .دا، كمدا حذا ككللدت مدن عد د مدن امشدصاص العامدة 
الممللة ذاكيا، فيعاد الفااض حلأ الج.ام التي عللت الترعة وعل بمن اق مسافمت)  را  المااف وفدي الحدالت ن يعد ا 

 لترعة كو  يال.ا بما فتلافق مع التص يضف عن  ا
/ قابعدا /  11كما ع   زدادة قك  الماا فتتحنق الزدادة من كمدلاا التدرعة، مدن الامتيداطي الد ي ككللد) التدرعة   ع / 

(ف وفي مالة ع ع حمتالية الترعة علأ كلف ر الزدادة، ك فع كما من الصزد ة العامة كو من امشصاص الممللة ذاكيدا  5
 رعة ودع ا العن  كو ال شاع ك عا ل لكف للت

وع دد  اسددتكماا الإ ددرالام المدد علقة، فددي التص دديض كع الزدددادة، كنددلع الددلزاقة بدداب   المسددجل بالتعدد فل، لينددلع  تسددج ل) 
ولتددددره فددددي الجرددددد ة الرسددددمية، ودفتددددرض الدددد) لا يجددددلز الامتجدددداج علددددأ التددددرعة بالزدددددادة كو علددددأ المتعددددامل ن مع.ددددا 

من كاقدخ ال تر في الجرد ةف كي كش ال ماش ل اا ي الترعة فل قك  المداا عدام    ن دل كش يصفدض بالتص يضف حلا 
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(، مدداداع نددراق التص دديض لددم ف تددر بالجرددد ة الرسددمية، وقا  المدداا بعدد  التص دديض ع دد  لتددر النددراقف عدد لك لا يحددتج 
 ال اا لش  را  الماا بع  الزدادة حلا من كاقدخ لتره كي اف 

 سائر الإرباح والخ
كفرد الناللش فص  للأقبا، والصساار، فل الفصل المالث وع لال)  امقبا، والصساار( ودتلافق ف ا اممدر مدع مدا  دال 
في كعردأ الترعة، بسل.ا كعمل وفق امسل الانتصاديةف فامسل الانتصادية كع ي العمل وفق م د ك الدربح والصسداقة 

 ا الصساقةف ، وس ت اوا كولا، امقبا،،  م لت اوا بع ف
 الأربــــاح 

ك اولددت المددادة الحاديددة عتددرة بفنراك.ددا الصمددل، ملضددلص امقبددا، وعلددأ التددتل الآكددي) كولا)    ددت الفنددرة   كولا ( مددن 
المادة المنصلد بامقبا،ف وفل مسدب الم دادا المحاسد ية زددادة الإفدرادام علدأ مجمدلص ال فندامف و دال الد ه    ففف 

صروفام الشافرة في مساب امقبا، والصساار للس ة المالية للترعة المد شم وفدق التتدردعام زدادة الإفرادام علأ الم
ال اف ة واملشمة وامعراق المحاس ية المعتم ة والم نق من ن ل دفلاش الرنابة المالية والمصادق عليد) مدن ن دل الج.دة 

 المصللة نالللا ((ف 
 د ن الإفدرادام والمصدروفام، فدسش الد ه الد ي  د ن ذلدك ينت دي  و ذا عاش كح ف  امقبا، والصساار يعدرق مدن الفدرق 

 بعض التلضيح) 
ك د حش ك شدديم الحسددابام فددي ل.ايددة السدد ة الماليددة، ف  ددأ علددأ    التتددردعام ال افدد ة واملشمددة وامعددراق المحاسدد ية 

ة، وال شداع الد ي ي  دق المعتم ة ففف (( ودنت ي ف ا كح ف  امسل المحاس ة التي ك شم وفن.ا مسابام الترعة العام
 ف ) نلاع  المحاس ة التجاقدةفف((فل   ففلشاع محاس ي ومالي خاص كراعأ في

ودسع  ف ا الاكجداه انتدراب التدرعام العامدة، مدن التدرعام الصاصدة فدي اسدتن ل.ا عدن م زاليدة ال ولدة، وككدلش كملال.دا 
) كش يعلدددم كش ااتمالددد) فدددل كمدددلاا التدددرعة ضدددمالا لددد اا  .ا ، وعلدددأ مدددن فتعامدددل مدددع فددد ه اللمددد ام الانتصدددادية عليددد

 ومل لداك.ا فناف 
ب د ع لك يت ر ال ه حلأ كد ن ق مسدابام التدرعة مدن ن دل دفدلاش الرنابدة الماليدة الد ي فتدللأ كي دا كد ن ق مسدابام 

للمد ام دواار ال ولة والترعام المصتل ةف وكللأ دفلاش الرنابدة الماليدة كد ن ق مسدابام التدرعة العامدة لا ينرب.دا مدن ا
المرك  ددة بالم زاليددة العامددة، حلمددا فر ددع ذلددك حلددأ امفميددة الانتصددادية ل.دد ه اللمدد ام، فسعدد  ذلددك حخ دداص مسددابام 

 ف 1997لس ة  21الترعام المصتل ة لت ن ق ال فلاش الم علق علأ الرغم من خ لع.ا ممتاع ناللش الترعام قنم 
، مننت.ا الترعة عما لل باعت كصلل.ا الركسمالية مم ، شدرعة  اليا) ن  كحصل الترعة علأ ملاقد كش.ر وعسل.ا كقبا

لنل كنلع   يع بعض المرع دام التدي كسدتص م.ا، ف.د ه لا كعد  كقبامدا نا لدة للتلزددع وعد لك العلااد  التدي كحصدل عل .دا 
التددرعة مددن لتدداا لا فدد خل ضددمن لتدداط.ا العددادي، عمددا لددل كودعددت بعددض كملال.ددا الفاا ددة علدااددع  ا تددة ومصددلت 

 /  اليا (ف  11علأ فلاا فا   
% مددن علفدة ال تداا الجدداقي للتدرعة كي كش مدا فددلزص مدن الدربح فددل  30 المدا) الدربح الد ي فددلزص يجدب كش لا فتجداوز 

،  ميع) حذا عاش انل من علفدة ال تداا الجداقي، كمدا حذا كجداوز ذلدك فد  11الربح الصافي ال ي يت ر ل) له المادة 
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سدد ة المدد علقة وندد  ك دداق فدد ا الدد ه اعتددراض الع فدد  مددن ممملددي بعددض التددرعام العامددة، فددلزص حلا مددا فدد خل ضددمن ال 
ملدد) امدد ا ك اف ددا ع  ددرا فددي امتسدداب امقبددا، النا لددة للتلزدددعف مش علفددة ال تدداا الجدداقي مركفعددة عددادة فددي التددرعام 

لكن ما فدلزص مدن فد ه امقبدا،  الص اوية ومت لية في الترعام الص مية، ولتيجة ل لك فسش امخ رة كحنق كقباما ع  رة
% من علفة ال تاا الجاقي ككلش ضة لة، بالمناقلة مع الترعام الص اوية التي ك خل في علفدة  30ال ي لا فتع ى 

 ال تاا الجاقي ف .ا الملاد امولية وام لق وفي مركفعة عادةف 
% مددن علفددة ال تدداا الجدداقي فددلزص بدداني الددربح  30وبعدد  اسددتن اص ال سدد ة التددي كددلزص مددن امقبددا، والتددي لا كتجدداوز 

 الصافي علأ الل ) الآكي) 
% عامتيدداطي قك  مددالي كعلد ددا   فف لفرونددام الالدد  اق علددأ كش لا يعدد  ذلددك ضددمن علفددة ال تدداا  10لسدد ة  -1

( خمل س لام، وبص ف) كحدلا الم دالغ  5التلسعام مصرا خ ا م ة    الجاقي، واش كستص ع ف ه الم الغ مغراض
 ف لم علقة حلأ وزاقة المالية ف((ا

%( كقبع ن من المااة من الم لغ الفااض عدن  40في الترعام العامة التابعة للن اص الص اعي ، كسخ  لس ة    -2
 الل ) الآكي) الربح النا ل للتلزدع ففف وكسجل في مساب الامتياطام وكصصه علأ 

 % ( م .ا لتسف ل وك لدر المصالع الإلتا يةف  90ك د لس ة   
 % ( م .ا ل  ال اللم ام الست ية وك لدر خ مام الستن الحالي للعامل نف  10ب د لس ة   

  د د كستص ع الم دالغ المتسكيدة مدن ال سد ت ن الم صدلص عل .مدا فدي   ك ، ب ( مدن فد ه الفندرة للأغدراض المتداق حل .دا
( خمددل سدد لام نا لددة للتم فدد  حذا انت ددت ال ددروقة   ددال علددأ انتددرا، مددن الددلزدر وملافنددة مددن  5ف .ددا خدد ا مدد ة   

 مجلل اللزقال، وبص ف) كحلا حلأ وزاقة الماليةف 
ن فددد ا ال  ددد  حلدددأ وزاقة ( مددد 21، 11يحدددلا المت ندددي بعددد  اسدددتن اص ال سددد ت ن الم صدددلص عل .مدددا فدددي الفندددرك ن   -3

 ف المالية
( وفددي الفنددرة   قابعددا ( عي يددة كلزدددع الددربح النا ددل للتلزدددع الم صددلص عليدد) فددي ال  دد   المددا  11 لك    ددت المددادة   وعدد

 وعلأ الل ) الآكي) 
 % للصزد ة العامةف  45 -1  
% ملافز قبح لملدفي الترعة وللمتم زدن م .م ومع ال مجلدل الإداقة ومدلدفي مرعدز الدلزاقة وفدق لسدب  33 -2

  ع.ا مجلل الإداقة وبمصادنة اللزدرف وضلابا ي
 ف ر% لل حث والت لد 5 -3
 % للص مام الا تماوية للعامل نف  5 -4
 المت ني م ) لامتياطي قك  الماا فف ((ف  -5

وكع أ الناللش الحق لمجلل اللزقال في زدادة كو كص يض ال سدب الم صدلص عل .دا فدي ال  د فن    المدا ( و   قابعدا 
 ( في ضلل الشروق الانتصادية وال تااج التي يفرزفا العمل بالمادةف  11( من المادة   

 خسارة الشركــــة 
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 ( وعالاكي)  14، 13، 12 لت اوا ملضلص خساقة الترعة ال ي    ) الناللش في الملاد  
كولا) د حذا عالددت علددأ التددرعة خسدداار مدد وقة مددن السدد لام السددابنة،  ددم مننددت التددرعة كقبامددا، فيسددتن ع مددن الددربح 

%( م دد) لإطفددال الصسدداقة المدد علقة، وعليدد) فددسش الاسددتن اص لا فددتم حلا مددع و ددلد  25الصددافي للتددرعة ن ددل التلزدددع   
  لدفا ف  يستن ع شيلف الصساار الم وقة، كما ع   ع ع و 

% ( وعلي) فال.ا قنم وام  لا يجلز استن اص ما فزد  علي) لاش ال ه لم  25ك لك م د ال ه لس ة الاستن اص  د   
 ينل ما لا ينل عن، ولا كنل م ) مش ال ه كي ا لم ينل ما لا فتجاوز  (ف 

فعلأ مجلدل الإداقة فدي التدرعة، كش يعد  دقاسدة % ( من قك  الماا الاسمي،  25 اليا) د حذا  لغت خساقة الترعة   
قة، لتتصد  عن كس اب الصساقة، وما في المنترمدام التدي يجد فا م اسد ة لمعالجدة اممدر، وكرفدع فد ه ال قاسدة حلدأ الدلزا

 ف النراق الم اسب   لك
حذا كجداوزم  % ( م ) وف ا يسدتلعب مدا 25وبمل ب ال ه فسش الصساقة في قك  الماا ف  غي كش ك لغ ما يساوي   

% ( من قكسمال.ا الاسدمي، فيعد  مجلدل الإداقة دقاسدة بسسد اب  50الصساقة ال س ة الم علقة علأ كش لا كصل حلأ   
الصساقة وس ل معالجت.ا، ودرفع ال قاسة حلأ اللزاقة لتنرق ما فدراه م اسد ا  .د ا التدسش، عدسش كندرض التدرعة كو ك ال .دا 

   رالام التي م دفا الناللش  زدادة قا  الماا كو كص ي ) ط نا ل
%( مددن قكسددمال.ا الاسددمي، وفدد ا يع ددي حذا كجدداوزم الصسدداقة ذلددك كي ددا، فعلددأ 50 المددا د اذا  لغددت خسدداقة التددرعة  

اللزاقة كش كع  دقاسة بسس اب الصساقة، ومدا كنترمد) بتدسل.ا، وكند ع حلدأ مجلدل الدلزقال، ل تصد    دال علدأ ال قاسدة ندراقا 
حذا و   فدي بنالفدا ع ةدا علدأ الانتصداد، كو يندرق اسدتمراقفا حذا عداش لا غ دأ عدن الصد مام كو  كما  تص ية الترعة،

 ف ة، مع التل ي) بمعالجة الصساقةالسلع التي كن م.ا الترع
 الاستثمار والاقتراض: 

   .ددا  عي يددة اسددتمماق الفددااض ال ندد ي للتددرعة فددي امو دد) التددي 18، 17، 16، 15ك دد ن كمتدداع الندداللش وفددق المددلاد 
ف ولددد لك سددد   ن كولا  النددداللش عددد لك يحدددق ل.دددا الإندددراض والانتدددراض، كو الحصدددلا علدددأ اممدددلاا لتمدددلا بددد) لتددداط.ا  

 الاستمماق وبع فا لت رق ل نتراض) 
 أولا: الاستثمار 

 ن  فتكلش ل ى الترعة فااض لن ي، وكلدف ف ا الفااض في الاسدتمماقف لتدلف ر كدراكم لند ي للتدرعة يف د  فدي عمليدة
 كلسيع لتاط.ا، وع لك كحنق الترعة كف اف.ا في عملية الاستمماق وس ت اوا اممر   ناا) 

كسددت يع التددرعة كش كسددتممر الفددااض ال ندد ي فددي المتدداقعة  تسسدديل شددرعام مسددافمة كو المسددافمة فددي كسدد.م.ا  -1
ق ودمتدن كش يتدلش فد ا وع لك كست يع متاقعة الترعام الم علقة في كعمداا ذام صدلة بسفد اق التدرعة داخدل العدرا

 ال تاا خاقج العراق بملافنة مجلل اللزقالف ومف.لع ف ا ال ه) 
ك د ندد  كتدداق  التددرعة العامددة بالفددااض ال ندد ي المتددلفر لدد ف.ا فددي شددرعام مسددافمة، وفدد ه المتدداقعة ندد  ككددلش فددي 

) التدرعام التدي كسدافم ف .دا التسسيل كو شرال امس.م بع  كش كتكلش الترعة، ولم يح د ال ه للص ال تاا ال ي كزاولد
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التددرعة العامددة، وفددل يتددترا كش يتددلش مددن لددلص ال تدداا الدد ي كنددلع بدد) وبمددا كش الدد ه لددم يحدد د ذلددك ف ددا، للتددرعة 
 المتاقعة في الترعام المسافمة بغ ر ن   في كش يتلش لتاا ف ه الترعام مما   ل تاا الترعة العامةف 

ب د متدداقعة التددرعام المسددافمة فددي ك ف دد  كعمدداا كنددع ضددمن غرضدد.ا، ودفتددرض كش ككددلش امندد ق علددأ ذلددك مل.ددا 
كصصصت ب)ف ولا كحتاج ف ه المتداقعة فدي ك ف د  امعمداا حلدأ ملافندام مدن  .دة مداداع العمدل داخدل العدراق، ولكدن 

جدب الحصدلا علدأ ملافندة مجلدل الدلزقالف حذا عاش خاقج العراق، ف الإضافة حلأ اشتراا كش يتلش ضمن لتداط.ا، ي
 / كولا (ف  15  ع 

 د د كست يع الترعة العامة كي ا كش كستممر الفلااض ال ن ية ل ف.ا في الترعام والمسسسام العربيدة كو ام   يدة كي 
 كاش غرض.ا ولكن ف ا مرفلش بملافنة مجلل اللزقالف 

ضمن لتاا الترعة العامة خاقج العراق، ولكن ينت ي كش  ك لك كست يع متاقعة الج.ام الم علقة في كعماا ك خل
 /  اليا (ف  15ينترش ف ا بملافنة مجلل اللزقال كي ا   ع 

وللتددرعة وبغ ددر ملافنددة مددن مجلددل الددلزقال متدداقعة التددرعام كو المسسسددام العربيددة كو ام   يددة لت ف دد  كعمدداا داخددل 
 /  الما (ف 15العراق كنع ضمن كف اق الترعة  ع

كست يع الترعة كش كستممر الفااض ال ن ي ل ف.ا في ودااع  ا تة ل ى المصاقق العاملة في العراق، وف ا متروا د د 
فلمدا ( كي سدتة شد.لقف واش يفدتح فدي السدج م المصتصدة للتدرعة مسداب خداص  180بسش لا كتعد ى مد ة اللديعدة  

تددرعة ال ا مددة مددن لتدداط.ا المعتدداد، ودتددلش مددن كم ددت فيدد) الفلاادد  العاادد ة مددن اللدااددع بح ددث لا كصددتلا مددع كقبددا، ال
/  16اليسد ر فددي الحسددابام الصتاميددة معرفددة عفدالة كدال التددرعة فددي عمل.ددا الدد ي يندع ضددمن الن دداص المصتصددة بدد)  ع

 كولا (ف 
ف ودحدق لمجلدل ملال.دا فدي عافدة او د) الاسدتمماقفد د يحدق لتدرعام التدسم ن و عدادة التدسم ن والمصداقق، كش كسدتممر ك

  اليا (ف  16ال كش فلحق كية  .ة استمماقدة كخرى  . ا الحتم   ع اللزق 
 ثانيا ـ الإقراض والاقتراض 

يحددق للتددرعة الإنددراضف حذا عدداش لتدداط.ا يسددمح  دد لكف و ذا عدداش الندداللش لددم فدد شم عمليددة الإنددراض بسمتدداع، حلمددا  دد ن 
افيددة للحفدداى علددأ كمددلاا التددرعة، الإبامددة فددي م دد ك عدداعف فيفتددرض كش يحصددل بتددروا ملمدد ة للجميددع وب ددمالام ع

 وع ع حنراض م فرد.ا كو كع ال مجلل الإداقة ف .ا بتروا خاصة، كصتلف عن التروا المل .ة للجميعف 
كدد لك يحددق للتددرعة كش كنتددرض كو كش كحصددل علددأ اممددلاا لتملدددل متدداقدع.ا، مددن المسسسددام الماليددة التددي كمدداق  

ف.ل م ا، بغ ر اشتراا ملافنة من  .ة ما، علأ كش فتم ذلك بمل ب  عمليام الإنراضف فاذا عاش من  .ام وط ية،
% مدن 50عنلد ك رم.ا الترعة مع  .ام الإنراض وبتروا يجري الاكفاق عل .اف وعلأ كش لا فتع ى م لدغ الندرض 

 ف وفي ذلك ضماش للج.ام المنرضةف قك  الماا الم فلص للترعة
ة مجلددل الددلزقال  .ددام مددن خدداقج العددراق، ف ت لددب اممددر ملافندد كمددا حذا عدداش النددرض كو الحصددلا علددأ اممددلاا مددن

 فعلأ العملية




