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 المحافظ الاستثمارية : أهميةخامسا

  ة وما تتطلبه من خبرات كبير  ةالاستثماري الأدوات ةطبيعالتطور الذي حصل في  إن
وتطور   والأفرادلدى الشركات والمستثمرين    ةالماليتوفير الفوائض    إلى  إضافة  إدارتهافي  

القطاعات وتوسع  و  ركاتالشلدى مختلف  ةالماليلفوائض ل الأمثلمفاهيم الاستخدام 
ارتفاع يكون ذلك سبب في  أن إلى أدى المشتركة عمل بنوك الاستثمار والصناديق

محافظ  يكون لديها أنبعض المؤسسات تتطلب  ةطبيع إنكما  الاستثمارية المحافظ
وصناديق  الشركات هي شركات التأمين والمؤسسات الغير ربحية وهذهاستثمارية 

 أرباح . ويتطلب عمل هذه الوحدات توفير سيولة وتحقيق التقاعد وصناديق التوفير
   -ة:التالي للأسباب ةالمحفظ المالية. وتأتي أهمية  مكانياتالإلزيادة 

 والشركات. والأفرادلدى المستثمرين  ةالمالي ضوالفوائ ةارتفاع السيول .1
لشركات   ةالماليومحافظ المؤسسات    ةالمشتركتوسع نشاط صناديق الاستثمار   .2

 .التامين والبنوك 
 الموارد هذهل ةالماليالموارد والاهتمام بتحقيق الاستثمارات  الأمثلالاستثمار  .3

 .الأجل ةوطويل ةقصير  ةاستثماري بأدوات



 ةالاستثماري ةالمحفظ في  ةالمؤثر العوامل : سادسا
بنظر الاعتبار  نأخذلابد من  ىمثل ةاستثماري ةمحفظبناء  إلىالوصول  لغرض

 ة محفظكنا نرغب في تكوين    وإذا  ةالمحفظالمحددات والعوامل التي تؤثر على بناء هذه  
. ومن المحددات الخاصة بالمحفظة الأجلالتركيز على النمو طويل    الأنسبمن  ف  ةجيد

 - الاستثمارية:

المعدل الذي يتزايد فيه  أي ةمحفظ أهميةهو  ةالاستثماري ةالمحفظفي  الأولالمحدد  
 فإذا ةالمحفظلهذه    ةالمكون  ةالمالي  الأوراقالاستثمار في    ةفتر خلال    ةالمحفظمال    رأس

نبحث عن  فإننا ةقصير بعد فتره  ة رأس مال المحفظةزياد إلىكان الهدف الوصول 
 .ويحقق هذا الهدف  وأمنناتوفر لنا معدل نمو ثابت  ةفرص

 ةالمحفظمال  رأسنضع  أن فبإمكاننا الأجلطويل في الاستثمار كنا نرغب  إذا أما 
 .من الوقت  ةطويل  ةمدتقدم لنا معدل نمو عالي خلال    أنالتي يمكن    ةالمالي  الأوراقفي  
بالعديد من المخاطر مثل معدل  يتأثر الأجل ةطويل ةالمالي الأوراقالاستثمار في  إن

 وإنمامن الوقت  ةمعين ةفتر التضخم وان ما يهم هنا ليس تباطؤ معدلات النمو خلال 
 .كنا نحقق معدل نمو مرتفع مع مرور الوقت إذا

 ةالمالي  الأوراقالاستثمار في    ة عنالناجموالعوائد    الأرباحنمو    أوالعائد    المحدد الثاني 
والهدف من الاستثمار  ةالمالي ةالورق ةطبيعاعتمادا على  أهميتهيختلف في  أنويمكن 

قق عائدا  تحهي ف الأسهم أماثابتة  ةمئوي ةبنسب ةفائدتعطي  أنالسندات يمكن ف .فيها
الاستثمارات تنتج عائدا  أيضانبحث  قد فإنناالطويل  للأجلكنا نستثمر  وإذا متغيرا

 .الاستثمار ةقيمملائما بحيث يمكن من تحقيق الرضا على 
ل مستثمر فلك  كل استثماراتنا  أوبعض    ةخسار احتمال    أي  ةالمخاطر هو    المحدد الثالث 

المستثمرون المحافظون سوف يبحثون فلديه مستوى متفاوت ومختلف من المخاطر 



عوائدهم مثل سندات   ىعل ةالسيطر تمكنهم من  الأدواتعن فرص تقدم لهم بعض 
 أنوقد يختار المستثمرون المحافظون  ,المضمون من العوائدذات المعدل التوفير 

على نقودهم في استثمارات   ةللمحافظيتركوا بعض الفرص ذات النمو العالي وذلك 
 .اكبر ةبدرجة مضمون بمعدل عوائد

عندما تنخفض ف  ةالمتغير   ةالفائد  أسعارمنها    ةالخطور تؤثر على مستوى    ةكثير   ى قو هناك  و 
 .للاستثمار في السندات ةبالنسبيرتفع سعر السهم و بالعكس  ةالفائد أسعار

سوف يتحمل بعض  ةالعادي الأسهمالمستثمر في  ةالمحفظمال  رأسوكذلك فان 
 ة للشرك ةجيد الأرباحاقتصادي عندها تكون  جرواالمخاطر مثلا عندما يكون هناك 

 إذا أماالسهم  ةقيمارتفاع  أيضاوقد يعني ذلك  أسهمهاارتفاع عائد  إلىوسيؤدي ذلك 
 ن سعر اف   ةسلبي  ةدعاي  إلى  أسهمامتلك  نالتي    ةتعرضت الشرك  إذا  أوضعف الاقتصاد  

 .خفضين قد السهم

 ةقيمالانكماش في  ة فتر استثماراتنا خلال    إثباتوقع تحمل بعض المخاطر يعني  ت  إن 
سوف تحتفظ  أسهمنا ةقيمالسعر سوف يعود للارتفاع وان  إن أساسعلى  الأسهم

يتحملوا قدرا  أنالطويل  للأجلمعدل نمو عالي بمرور الوقت وقد يقبل المستثمرون 
 .تحقيق هدفهم النهائي بالحصول على عائد عالي لغرضمحددا من عدم الثبات 

 ةفتر العائد والمخاطر سوف تتغير خلال و وبسبب جميع هذه العوامل فان مقدار النمو 
  ة الاستثماري ةالمحفظ أموال لإدارة إستراتيجية ةخطوان وجود  ةالمحفظالاستثمار في 

وقدراتنا الاعتماد على النفس   إمكانياتناصحيح هو المفتاح لتحديد  أساسعلى  مبنية
وتحقيق النمو العائد المطلوب حيث يمكننا  ةالمستثمر  الأموالعلى  ةالمحافظوتامين 

  ا اعتماد ةالمستقبليتقييم الوضع المالي الراهن الذي تعيش به وبناء خطط ما اختياراتنا 
متى تحقق  ةالكفوء ةالمحفظواقعيه لبناء  لأمدا ةطويلعليه بحيث تكون استثماراتنا 



ممثله لابد من اخذ   ةاستثماري ةمحفظعائد واقل مستوى من المخاطر ولبناء  أعلى
  -:بنظر الاعتبار بعض العناصر

اللجوء  ن دو في تمويل استثماراتها  ةللمحفظالمال الخاص  رأس الاعتماد على  .1
 .لاقتراض من الغيرل

بالمخاطر التي  ةالمحفظ لأهدافلائم م ةالمالي الأوراقيكون مزيج  أنيجب   .2
معامل الارتباط سالب   أوراقهاوان يكون التنويع بين  ةالمحفظ إدارةتحددها 

 إدارةتحدد  أنالشركات تخفيضات المخاطر بعد  أسهممن  ةالمحفظتتكون ف
من  الآخرمستوى المخاطر التي يقبل بها المستثمر ويحتوي الجزء  ةالمحفظ
 ة.العاليذات المخاطر  الأسهم

 أنواع ويتم اختيار    الفترة الزمنية للاستثمار مسبقا  أييجب تحديد دورة الاستثمار   .3
طويلة  أممع تلك المدة وهل كانت استثمارات قصيرة  تتلاءمالاستثمارات التي 

  .الأجل
 ة الاقتصاديما تغيرت الظروف    إذا  ةالمحفظالتغييرات في مكونات    إجراء  إمكانية .4

 ةالمحفظفي  ةالمالي الأوراق إليهلقطاع التي تنتمي ا أوروف الشركات ظ أو
ما  وإذاتحمل مخاطر اكبر وبالعكس حسب ظروف السوق بوبشكل يسمح لها 

 ةالقيمتحسن د تق أوللنظر  ةلافت ةبصور  الأسهماحد  أداءخفاض ان تضحا
بشكل   ةلترتفع قيمتها النسبي  ةالمحفظالتي تتكون منها    الأسهملعدد من    ةالسوقي
عما هو مخطط له بحيث تصبح   ةالمحفظمستوى مخاطر  ةزياد إلىيؤدي 
 .لا مفر منها ةالمحفظتشكيل مكونات  إعادة

 الأوراقتحقيق مستوى ملائم من التنويع بين القطاعات التي تتشكل منها   .5
 إن  ةواحد  ةشرك  أسهمتركيز الاستثمارات في    أالخطمن  ف  ةالمحفظداخل    ةالمالي



المال المستثمر صغيرا فكلما زادت تنويع الاستثمار في قطاعات   رأسكان 
 .المخاطر انخفاض إلى أدى ةمختلف

للمستثمر  الاجتماعيللمستثمر من حيث العمر والوضع  ةالشخصيالظروف   .6
النظام الاقتصادي و منحنى الاستهلاك  ةوطبيعخله دومعدل  ةالصحيوحالته 

  .المخاطر ةفكر ى تقبل دوم للأموالة النفسي ةالنظر و 
 ة الاستثماريالمحافظ  أنواع :سابعا

المستثمرين   أهدافالتي تحدد بعد وضع    اهفي ضوء مكونات  ةالاستثماريتتنوع المحافظ   
لكي  الأهداف تحديد  إلى ةالاستثماريويسعى المستثمر في المحافظ  ةالمحفظ إدارة أو

 الأهداف لتحقيق هذه    ةملائم  ةاستثماري  بأدوات  الأهداف كس هذه  عب  ةالمحفظ  إدارةتقوم  
كون لدينا المستثمر وعليه ست إليهاالتي يطمح  الأولوياتبشكل واضح ودقيق وحسب 

محافظ المحافظ العائد ومحافظ الربح و  أهمهاة الاستثماريمن المحافظ  ةمتعدد أنواع
  -ة. ومنها:متنوعال ةستثماريالا

  العائد أومحافظ الدخل  .أ
درجة من المخاطر وتحصل على الدخل   بأقلعائد    أعلىتحقيق    إلىالتي تهدف  
تحقيق  لأغراضالتي يحتفظ بها المستثمر في محفظته  الأوراقالنقدي من 

  أو  ةالممتاز  للأسهم ةالنقديالتوزيعات أو لسندات لالعائد من الفوائد التي تدفع 
 ة محافظ العائد ضيفو وعلى هذا فانه  ةالمنخفضذات المخاطر  ةالعادي الأسهم

المخاطر للمستثمر وتخفيض  دل للدخل النقدي الثابت والمستقر  مع  أعلىقيق  تح
 .الإمكاندر ق

محافظ التي تحقق مثل هذه الة التي يحتفظ بها في العادي الأسهموأكثر أنواع 
وتسمى محافظ   ةالراسخشركات  ال  أسهموفي ضوء هذا فان اختيار    دخل جاري,



 أيضاوتسمى  متابعة مستمرة الأسهمطلب مثل هذه تتولا  ةبطيئ إيراداتذات 
عائد من استثماراتهم  صناديق الدخل وهي تناسب المستثمرين الراغبين فيب

تحقيق دخل الجاري   إلىالتي تهدف    المحافظ  , وهي تلك   لتغطية أعباء المعيشة
في  المحافظ ولذلك تركزالمستثمر  أهداف مع تتلاءم  ةمنخفضمن مصادر 

اختيار   نحوهذه المحافظ    إدارةوتتجه    أنواعها  استثماراتها على السندات بمختلف 
هناك  و  ةكبير الالتي لا تتعرض للتقلبات  ةالعريقشركات ال أو ةالحكومسندات 

السوق تمنح  ة فيالمتخصصوالشركات  ةالماليمؤشرات تصدرها البيوت 
 ةالحكوميالسندات  فلها    ةالمصدر للجهات    ةالمالي  ةالمتانتصنيف للسندات حسب  

المستثمر  هاويفضل إفلاسهاهر شتلا  ةالحكومتتمتع بعائد ثابت ومضمون لان 
 ةالعريقمن السندات هي السندات التي تصدرها الشركات    الآخرالمحافظ والنوع  

مخاطر  ةبدرجو لكنها تتمتع  الإيراد ةونتعد من السندات المضم أيضاوهي 
 لأنهاو هذه الشركات  إفلاس إشهاربسبب احتمالات  ةالحكوممن سندات  أعلى

هي سندات فمن السندات  الآخرالنوع , أما سندات تصدر بدون ضمانات
 تتمتع هذه السندات و  التأسيس ةالحديثالشركات و الحجم  ةالمتوسطالشركات 

من   الأخرى  بالأنواع ةمقارن أكثرعليها  ةالمخاطر  ةدرجولكن  أيضاثابت  بعائد
وعليه فان مثل هذه السندات تصدر لقاء تقديم ضمانات من قبل  السندات

من هذه السندات   ةالاستثماري  ةالمحفظلها وبالتالي فان مزيج    ةالمصدر الشركات  
 .المخاطر ةدرجتتناسب مع  أعلى إيراداتيولد 

 النمو أومحافظ الربح   .ب
  رأسمالي التي تحقق ربح    ةالمالي  الأوراقالتي تشمل الاستثمار في    المحافظ  هي 
في السوق المالي وتحقق  أسعارهاالتي تتغير  ةالمضارب أسهمالاستثمار في ك

من خلال   الأسعار  ارتفاع ةنتيج  ةللمحفظ  الرأسمالية  الأرباحفي نموا متواصلا  
 إن ة,للمحفظ ةالسوقي ةالقيمتحقيق تحسن في  إلىالتي تهدف  أوالمضاربات 



الربح يتطلب تطبيق  ةمحفظضمن  ا نمو عالالتي ينتظر له الأسهمشراء 
المحافظ   إدارةفي    الإدارة  المحافظ الاستثمارية وان تتمتع  إدارةفي    ةالعام  الأسس

 ةمراقبو   ةالمستمر   ةوالمتابعالنشاط  بمثل هذه المحافظ    إدارةتتمتع    وان  ةالاستثماري
 ةواضحو   ةدقيق  ةبصور   الأسهمفي    الأسعار  ةوحرك  ةالاقتصاديالسوق والظروف  

من تلك التي يحققها السوق  أعلىمفهوم الربح يفترض تحقيق عوائد  أنحيث 
لتحقيق هذا  ةكبير  ةعناييتطلب  ةالمحفظبشكل عام ولذلك فان اختيار هذه 

 .الهدف 
 ة متنوعال ةستثماريالامحافظ ال  .ت

العائد  ةمختلفال ةالمالي الأوراقمن  ةمتنوع ةمجموعالتي تضم  المحافظهي  
  ة جاري إيرادات أو ورأسمالية  ةجاري إيراداتحقق ت ةمجموعوالمخاطر فقد تكون 

  ة الرشيد بالإدارةهذه المحافظ  إدارةفقط وعاده تسمى  رأسمالية إيرادات أوفقط 
صناديق الدخل  أوويفضلها المستثمر الرشيد الذي يوازن بين العائد والمخاطر 

دوري وفي   عائد  والنمو معا وهي تلبي احتياجات المستثمرين الذين يرغبون في
 .نفس الوقت يرغبون في تحقيق نمو مطرد في استثماراتهم

على   ةحريص  إدارتهاتكون    أنفلا بد من    ةالمختار   ةالمحافظومهما يكون نوع   
التي تحقق  ةالمالي  الأوراق ةمساهم  ةنسبن  افالمستثمرون ولذلك    أهداف تحقيق  
مال المحفظة  رأستحقق الربح الرأسمالي في التي  ةالمالي الأوراق أوالعائد 

 ةالمحفظالتي تتشكل منها  ةالمالي الأوراق% في 100سوف لن تكون 
التي تحقق الدخل في  ةالمالي للأوراقستكون  ةالكبير  ةالنسبولكن  ةالاستثماري

 الأخرى  الأهداف ومن  ,الربح محافظ إلى ةبالنسبالعائد وكذلك الحال  محافظ
 المال  رأسعلى  ةالمحافظهي من المحافظ  الأنواعجميع  إليهاالتي تسعى 

 ةالمحفظالمستثمرون في  ةمشاركلاستمرار  أساسي لأنه ةللمحفظالحقيقي 
حاجات المستثمرين ل اوالدخل وفقة السيولاستمرار الحصول على  دف وه



المال والتنويع وذلك للتقليل من المخاطر التي يتعرض   رأسوالنمو في    ةالمختلف
وهذا يعني  ةالمختار ة المالي للأوراقوالتسويق  ةللسيول ةوالقابليالمستثمر لها 

ي يمكن بيعه في السوق من النوع الذ  (والسندات  الأسهمية )المال  الأصولتكون  
 .وقت أيفي 

 


