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 تغيير رأس المال 
إذا كان في ثبات رأس المال استتتتتا لارا لاتتتتتمان الناالشرك فقن الطتتتتتلكغ ين راتتتتت ل إل  ر ششل رأس      

 مالها أما بالزيادة أو الاخفيض وسلالاول كل ملهما في م لب: 
 رأس المال زيادةل: الأوالمطلب 

 -ويكون ال لض الزيادة لاحن أملير:  حااج الطلكغ إل  زيادة رأس المالين ر       
 .أما لحاجاها إل  روسيع نطاطها -أ
 .أما بسبب عنم كفايغ رأس الما  -ب
اك أو في رحنيث الآلات ين راجه اللغبغ في روستتتتتتتتتيع نطتتتتتتتتتاع الطتتتتتتتتتلكغ أف يا أو عمودي  -ت

 .والمعنات
المحند في أو أن أداء الطتتتتلكغ للطتتتتاطها  يواجه بزيادة في الستتتتشولغ الل نيغويا لب كل ذلك أن     

 ب أموال رفوق ما حند للأس المال.ع نها ب شل روسع يا ل
 وسلالاول موضوع زيادة رأس المال عل  شكل ن اع.     

 زيادة راس المالشروط أولاً: 
 لاح شق زيادة رأس المال لابن أن راوافل الطلوع الآريغ:     

حاجغ إل  ستتتتشولغ أن الطتتتتلكغ إذا كان  بوالستتتتبب في ذلك   مدفوعا بكامله. أن يكون رأس المال  -1
ن نيغك وما زال  لنيها أيساع غشل مساوفاة بذمغ المساهمشرك نسا يع الحصول عل  السشولغ الم لوبغ 

أولا مر  /54مادة  مر خلال اسايفاء الأيساع المساح غك والاي لا ياعنى اسايفاؤها منة سلغ واحنة. وال
 . ((ا كان منفوعا بكاملهللطلكغ زيادة رأسمالها إذرلص عل  انه    (يانون الطلكات(

ويحند ال لار م نار الزيادة وأستتتتتتتتتتتتتتبابها وأوجه إنفايها. ومر قرار الهيئة العامة بزيادة رأس المال،  -2
( مر ال انون الأوضتتتتتتتتتتتتتتاع الاي 92المعلوم أن يلار الزيادة مر ال لارات غشل العاديغ. وين بشل  المادة  

طتتشل نمام الطتتلكات الستتعودو لها زيادة رأس المال. بشلما ييا لب فشها صتتنور يلار غشل عادو ومر بش
 . (136 م ((غ بزيادة رأس الماليلار الجمعيغ غشل العاديإل    

وين كان  المواف غ م لوبغ لجميع أنواع  كية المختصة على زيادة رأس المالموافقة الجهة القطاع -3
طتتتتتتلكات المستتتتتتاهمغ وفي المستتتتتتاهمغ المواف غ مر الطتتتتتتلكاتك لقلها اياصتتتتتتلت بعن رعنيل ال انون عل  ال

لاقون كالاالي   عل   56المستتتجل ولا رستتتقل الجهغ ال  اميغ المخاصتتتغ حشث عنل  الف لة رابعا مر م 
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المستتتتتتتجل وخلال خمو عطتتتتتتتل يوم مر ر نيل طلب يانوني للزيادة أن يعابل مواف ا عل  الزيادة ويع ي 
 . لأسباب الموجبغ ل لاره كاابغ((الأسباب ال انونيغ وا إخ ارا بها ما لل يلفض المسجل ال لب مبشلا

 المال طرق زيادة رأسثانياً: 
للهشئغ العامغ في الطتتتتتتتتتلكغ المستتتتتتتتتاهمغ والمحنودة ر  يغ ( مر ال انون عل  انه   55رلص المادة      

 زيادة رأس المال بإحنى ال لق الآريغ: 
 أولا ت إصنار أسهل جنينةك رسند أقيامها ن نا. 

غ مستتتاهمغ كل ملهل اهمشر بلستتتبثانيا تتتتتتتتتتتتتتتتت رحويل أموال مر الفااض المالا ل إل  أستتتهل روزع عل  المستتت
  .بلأس المال

ثالثا تتتتتتت احاجاز جزء مر أرباك الطلكغ كاحاياطي لاوسيع ور ويل المطلوع بنلا مر روزيعه أرباحا. بعن 
استتتتاثماره فعلا في ال لض المحاجز مر اجله وةضتتتتافغ هذا الاحاياطي إل  رأس المال وةصتتتتنار أستتتتهل 

 .غ مساهمغ كل ملهل بلأس المال. ((ع عل  المساهمشر بلسبجنينة بما يعادل هذا الاحاياطي يوز 
 فالطريقة الأولى كما هو واضح، إصدار أسهم جديدة      
وين بشر ال انون أحكام هذا الا اااب الذو يستتتتتتتتتتتتتتم  ا اااب زيادة رأس  رقون عر طليق الا اااب     

المال وين أطلق ال انون عل  الا اااب مصتتتتتتتت لب الا اااب العامك أو انه ليو خاصتتتتتتتتا ي اصتتتتتتتتل عل  
مستتتتتتتتتتاهمي الطتتتتتتتتتتلكغك إنما يعلض عل  الجمهور. وةذا كان  ر بق عل  هذا الا اااب أحكام الا اااب 

( في نطتتتتتتل بيان خات بالا ااابك وفي المنة / أولا 56لك نص المادة  الاقستتتتتتيستتتتتتيك كما يذهب إل  ذ
 .وبالورة حصوله لنى مصلف لرة لهك الم

 -فقن لهذا الا اااب خصااص يامشز بها عر الا اااب الاقسيسيك وهذه الخصااص هي:       
 حق الأفضلية للمساهمين القدامى:  -1

الاي رعلضتتتتها الطتتتتلكغ ل لض زيادة رأس  للمستتتتاهمشر ال نام  حق أفاتتتتليغ في الا اااب بالأستتتتهل    
المالك ورمارس الأفاتتتتليغ باياصتتتتار الا اااب عل  المستتتتاهمشر لمنة خمستتتتغ عطتتتتل يوما ربنأ مر راري  

 الا ااابك ولقل مساهل الحق بايالاء عند مر الأسهل يالاسب مع مساهماه في رأس المال. 
إلا أن بيان الا اااب يااتتتمر إلزاما في وةذا كان الا اااب عاما كونه معلوضتتتا ملذ البنء للجميعك     

أن رعلض الأستتهل أولا عل  المستتاهمشر ال نام  ولمنة خمستتغ عطتتل يوما ويثار ستتاال هل مر الممكر 
وبحستتتب ال انون ك أن راح ق الزيادة با اااب المستتتاهمشر ف أك أو أن الأستتتهل لا رعلض عل  الجمهور
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ثالثا مر المادة  الف لة نون أوضتتتتتتب أن الا اااب عام ثل أنالعلاييك لا يمكر ذلكك لأنه كما بشلا فقن ال ا
 -في الا اااب ما يلي:  ك يبل رعنيلها وبعن رعنيلها رطالع56

  أن يكون ا اااب المستتتتتاهمشر بعند مر الأستتتتتهل يالاستتتتتب مع مستتتتتاهماه في رأس المال. أو أن
 .لزيادة يحند م نار هذه الزيادةال لار الذو يصنر مر الهشئغ العامغ با

 عل  فلض مستتتتاهمغ الجميعك وياب   جزء يخل يعلض خصتتتتص جزء مله للمستتتتاهمشر ال نام  
عل  الجمهورك أو أن الا اااب لا يمكر أن ي اصتتتتتتتتتتتتتل عل  المستتتتتتتتتتتتتاهمشر ال نام ك بشلما ربيب 

 بعض ال وانشر ذلك. 
أن ثمغ مر يلى أن ال ايغ مر أع اء حق الأفاتتتليغ للمستتتاهمشر ال نام  عنم الستتتماك لمستتتاهمشر و     

 . ر ال نام عنم مواف غ المساهمش جند النخول إل  الطلكغ عل  اللغل
                                                                                     وين وجننا ضتتتتتتتلورة الالويه إل  الأحكام الاي وردت في ال انون المصتتتتتتتلو إذ إن ال انون المذكور             

                                                                                             رلك أمل أفاليغ المساهمشر ال نام  للمام الطلكغك وين بشل  اللااحغ الالفشذيغ انه لا يجوز أن ر اصل 
                 مساهمشر. ورلفشذا                                                                          الأفاليغ عل  بعض المساهمشر دون غشلهلك لأن ذلك يهنم المساواة الم لوبغ بشر ال

                                                                                         لذلك بقن ياح ق مبنأ المستتتتتتتتتتتتتتاواةك ولا يحلم مله حا  مر ليو لنيه ال نرة الماليغ في ايالاء الأستتتتتتتتتتتتتتهل 
                                                                                         الجنينةك فاعابل المطتتلع الأفاتتليغ حق يجوز رناولهك أو أن المستتاهل مر المستتاهمشر ال نام  يستتا يع 

                           ن يجلو ذلك خلال منة الا اااب                                                         أن يبيع حق الأفاتتتتتتتتتتتتليغ ملفلدا أو مع الأستتتتتتتتتتتتهل الاي يملقها. عل  أ
                                                                                            بالزيادة. وأخشلا أجازت اللااحغ الالفشذيغ وب لار مر الجمعيغ العامغ غشل العاديغك أن رعلض الأستتتتتتتتتتتتتتهل 

   .                            جمهور ب شل إع اء حق الأفاليغ                  الممثلغ للزيادة لل
ا ،قدا (( يجب أن تدفع قيمة الأسهههههد ،قدا، أم ةاملة و يجوز التقسههههي) فيها فف... تدفع أقيامه -2

 . إلى تقسي) أقيام الأسهد عادة لأن الشرةة بحاجة إلى المال، فلا يمكن أن تلجأ
 .مة مساوية للقيمة اوسمية للأسهدأن تباع الأسهد بقي -3

ال يمغ الاستتتتتتميغ للستتتتتتهل ديلار له قيمغ ثاباغ واحنة هي ديلار   لأن الستتتتتتهل حستتتتتتب ال انون العلايي     
 (.  30((   م يجوز إصناره ب يمغ أعل  أو أدن  واحنك ولا

وةذا كان ال انون العلايي لل يطتتتتتتتتتتل إل  هذا الجواز في المواد الخاصتتتتتتتتتتغ بزيادة رأس المالك فقن        
( الاي ر اتتتي بقنه وللطتتتلكغ المستتتاهمغ بعن مباشتتتلرها نطتتتاطهاك  31اللص عل  ذلك جاء في المادة   

بثمر يزين عل  قيماها الاستتتتميغ ورعابل هذه الزيادة علاوة إصتتتتنار رستتتتجل علض أستتتتهل للا اااب العام 
ن رعنيل المادة (( إلا أعن ر  يغ مصتتتتتاريد ا صتتتتتنار ملها ..في حستتتتتاب احاياطي علاوة ا صتتتتتنار ب
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(( وستتتتتتعل بطتتتتتتلاء الأستتتتتتهل بستتتتتتعل الا اااب ... ( جاء فيه لقل مستتتتتتاهل حق الأفاتتتتتتليغالف لة ثالثا 56 
 غ السهل الاسميغ وهي ديلار ماافا إلشها ما يا لر مر مبلغ يمثل علاوة إصنار. الا اااب يعلي قيم

ويحق لمجلو تتحقق الزيادة على رأس المال بمقدار الأسههههههههههد المكتتب بها والمدفوعة قيمتها،  -4
غك ا دارة طلك الأستتتهل الماب يغ بعن اناهاء المنة المحندة للا ااابك للبيع في ستتتوق ب ناد للاوراق المالي

 ( ل انون الطلكات المعنلغ.  56وهذا ما جاء في الف لة ثالثا مر المادة   
والف لة ثانيا الخطوة الأخيرة في زيادة رأس المال. تعديل العقد بما يتوافق مع الزيادة المتحققة،  -5

 ( رلص عل  انه    في الطتتتتتتتتتتلكغ المستتتتتتتتتتاهمغ والمحنودة رقون زيادة رأس المال ب لار 54مر المادة   
 معنل للع ن راخذه الهشئغ العامغ ((. 

 وسيلتين هما بإحدىأما الطريقة الثانية لزيادة رأس المال فتكون:       
أ هههههههه أما بضد المارا المترالإد من الر اأ إلى رأس المال بعد تقسيمه إلى أسهد تسجل للمساهمين 

والفااض المالا ل أرباك ر لر رجلشبها بحشث لا روزع عل   لإل حسهههههههههب مسهههههههههاهمته في الشهههههههههرةة.
وذلك جاء في  كشرك وهذه الصتتتتتورة مر المبالغ المستتتتتا  عغ رمثل احاياطيا مر الوجهغ ال انونيغالمستتتتتاهم
وات ا صتتتتتتتتتتتتتتتتنار رحويتتتل أموال مر الفتتتااض المالا ل أو علا(   55الف لة  ثتتتانيتتتا مر المتتتادة رعتتتنيتتتل 

( (لستتتتتتتبغ مستتتتتتتاهمغ كل ملهل بلأس المال( إل  أستتتتتتتهل روزع عل  المستتتتتتتاهمشر بالاحاياطي الأستتتتتتتاستتتتتتتي 
فالفااض المالا ل يطتتتتبه الاحاياطي الماقون مر علاوة ا صتتتتنارك ولقر لا يفهل معل  الأستتتتاستتتتي الاي 

 وردت بجلب الاحاياطي. 
ب ههههههههههه يد اوحتياعي المارا عن حاجة الشرةة بعد إ،ماف جزو م ه في أوجه ال،ماف التي حددها 

كل بم نار    للمساهمشر مجانا ك ويحول هذا الاحاياطي إل  أسهل رااف إل  رأس المال رعالقا،ون 
 . مساهماه بلأس المال

ويجوز أن راح ق الزيادة ببيع عند مر الأسهل المساويغ للزيادة الم لوبغ في سوق الأوراق الماليغك      
عل  أن يحند يلار الزيادة عند الأستتتتتهل وستتتتتعل البيع الذو ين يكون مستتتتتاويا ل يماها الاستتتتتميغ أو أعل  

هل في الستتتتتتوقك ويخصتتتتتتص البايي لا  يغ نف ات الا اااب وما ياب   يمثل ملها حستتتتتتب استتتتتتعار الأستتتتتت
 (. ا بعن الاعنيل/ رابع 55صنار   م احاياطي علاوة إ
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 اااب باستتتهل ( راتتتمل  استتتاثلاء عل  شتتتلوع الارابعا  بعن رعنيلها ف لة   56ادة كذلك أضتتتاف  الم     
  - :هي زيادة رأس المال

 مل جوازو. ياصلة عل  الطلكات المصلفيغ وأ :أولا  
 رعلض أسهل للبيع ب شل ا اااب عام وب شل أن رع ي للمساهمشر ال نام  أفاليغ الطلاء.  :ثانيا  
مواف غ ار غشل عادو لأن اللص ي اي بتتتتتت   يطالع أن يصنر بذلك يلار مر الهشئغ العامغك وال ل  :ثالثا  

 . ((ها الاي رقون إيساطها منفوعغ ...أغلبيغ أصحاب الأسهل المكااب ب
مواف غ البلك الملكزو باعاباره الجهغ ال  اميغ للمصتتتتتتتتتتتارفك ورقون مواف اه عل  البيع بلاء عل   :رابعا  

 ظلوفه ورعايغ لح وق المساهمشر الذير لل ينعوا لطلاء الأسهل. 
ويبنو أن هذا اللص يفاب الباب أمام شتتتتتتلاء أستتتتتتهل المصتتتتتتارف أو حصتتتتتتغ كبشلة فشهاك كما حصتتتتتتل     

 ف الخاصغك بمطاركغ مساثملير أجانب. ويحصل لعند مر المصار 
 أسلوب زيادة رأس المال:اً: رابع
لا يعلف ال انون العلايي غشل أستتلوب زيادة رأس المال بزيادة عند الأستتهلك لان قيمغ الستتهل ثاباغ      

وهي ديلار واحنك في حشر يمكر زيادة رأس المال بزيادة ال يمغ الاستتتتميغ ل ستتتتهل مع ب اء عندها ثابااك 
ر الاي راتتتع حنودا دنيا وعليا ل يمغ الستتتهل كما هو الأمل في ال انون المصتتتلو مثلاك في بعض ال وانش

وةذا كان  إضتتتتتتافغ أستتتتتتهل جنينة يادو إل  إضتتتتتتافغ عند مر المستتتتتتاهمشر للطتتتتتتلكغك فقن في رفع ال يمغ 
الاستتتتتميغ ل ستتتتتهل. ين يجبل المستتتتتاهمشر عل  الاخلي عر الأستتتتتهل بستتتتتبب عنم ال نرة عل  دفع الزيادة 

 إل  قيمغ الأسهل.  الماافغ


