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  تʞॻɽʳ رأس الʸال : الʠʸلʔ الʰاني
ة لʛأســʺالها، وȄــʦʱ اللʳــʨء  تʶــʙʱعي تغʽــʛالʱــي  لأســॼاباʧ مــ       ʛؗــʷال ʠॽــɿʵت ʨة هــ ʛؗــʷرأســʺال ال
  -في حالʧʽʱ:  الأسلʨبلهʚا 

  
ة تɿʵــʠॽ رأس  ٥٨الʺــادة (  أكʙتــهالȞʴــʦ وهــʚا       ʛؗــʷعلــى أن (( لل ʟʻات تــ ʛؗــʷن الʨقــان ʧمــ (

ـyــʴة . )). مالهـــا إذا زاد عـــʧ حاجʱهـــا أو إذا لʴقʱهـــا خʶـــارة ة تɿʵـــʠॽول ʛؗـ̫ــ ها لا بـــʙ مـــʧ ʺالʛأســـل ال
ات و  )٩٢ثانॽــاً) ودلالــة الʺــادة (/٥٩تʴقȘ مʨʺʳعة مʧ الʺʢʱلॼات بʱʻʽها الʺادة ( ʛؗــʷن الʨقــان ʧه مــʚهــ

  -الʺʢʱلॼات هي: 
ـ̔ــʛ عـــادȑ للهʯʽـــة العامـــة (م -1 ــʚ فـــي اجʱʺـــاع غ ɻـ ʱارا يʛقـــ ʠॽـــɿʵʱال ʖلـــʢʱلالـــة  /٥٩يʙȃـــا ) وॽثان

ة، خاصـــة إذا لʢʵـــʨرة قـــʛار تɿʵـــʠॽ رأس الʺـــال علـــى الـــʙائʧʽʻ وعلـــ  ) ٩٢الʺـــادة (  ʛؗـ̫ــ ى ال
 .كان مʕشʛا على إخفاقها وخʶارتها

2-  ʗــل yــ ــʠॽ، وȂذا ح ــى الɿʵʱــ ــة علــ ــʳل والʳهــــة القʢاॽɺـــة الʺʸʱʵــ ــة الʺʶــ ــانʨن مʨافقــ يʢʱلـــʖ القــ
ʦيهʙــه إن ؗــان لــʱاجعʛʺل ʧʽʻائʙل إلــى الــʳــʶʺال ʧة مــʨافقــة مــع دعــʨʺار الʛقــ ʧعــ ʧعلــǽ افقــةʨʺال 

 ʧما مʨي ʧʽوخلال ثلاث ʠॽɿʵʱار الʛاض على قʛʱاضاعʛʱار الاعʛلق ʛʷن ʛآخ. 
3-  ʖلʢǽ  فــي Șذا اخفــȂة، و ʛؗــʷوال ʧʽʻائʙالــ ʧʽلاف بــʵل الʴل ȑعى ودʶʺǼ مʨقǽ ل أنʳʶʺال ʧم

ذلــʽʴǽ ʥــل الأمــʛ إلــى الʺȞʴʺــة الʺʸʱʵــة لʤʻʱــǼ ʛــه علــى وجــه الاســʱعʳال، والʺȞʴʺــة أمــا أ، 
ـhــʨل الɿʵʱـــʠॽ أو رفʹـــه أو إجـــʛا ـɻــʚ قـــʛارا Ǽق ʱـــة أو تǽدʨة الȄʨـــʶʱاء الʛتفلـــح فـــي إجـــ ʠॽـــɿʵء ت

 . جʜئي Ǽأقل مʧ مقʙار الʠॽɿʵʱ الȑʚ حʙده قʛار الهʯʽة العامة
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  -: هʚه الإجʛاءات فلʦ يʢʱلʖ إلا ألغيإلا أن الʱعʙيل الʡ ȑʚاله القانʨن      
 .مةلاجʱʺاع غʛʽ عادȑ للهʯʽة العاǼاقʛارا   - أ

 .ʻفʚʽ الʠॽɿʵʱت   - ب
 . تعʙيل العقʙ   - ج
     ʥʻعʦضʦʸض لʙعʯمʹا أن ن ʔلʠʯال يʸرأس ال ʞॻɽʳع تʦضʦوم:   
 الʸلغــي أʷǻــا والقــانʦن  ١٩٨٣الʸلغــي وقــانʦن  ١٩٥٧خل القــانʦن العʙاقــي مʹــʘ قــانʦن ʗتــ- 1

ʞॻɽʳʯاءات الʙل إجʻالي في تفاصʲال: 
ة ( م فع      ʛؗــʷوال ʧʽʻائʙالــ ʧ  ١٩٥٧ ) حʶــʖ قــانʨن  ٩٥لــى وزارة الʳʱــارة أن تقــʨم بʶʱــȄʨة ودǽــة بـ̔ـ

 ، ولا نــȐʛ مʨجॼــا لهــʚه١٩٨٣الʺلغــي، وȄقــʨم الʺʶــʳل بهــʚا الʺʳهــʨد فــي القــانʨن الʴــالي وقʰلــه قــانʨن 
ــة ــʨع الʺقارنــ ــʨانʧʽ مʨضــ ــي نʸــــʨص القــ ــا فــ ــʽلا لهــ ــʙ مʲــ ــʦ نʳــ ــʽل، ولــ ــʙ . الʱفاصــ ــǼ ʛعــ ــʱلʟʵ الأمــ ــا يــ إنʺــ

ــʙم ل ة أو تقـــ ʛؗــ ــʙفعها الʷـــ ــة تـــ ــʨنهʦ حالـــ ــʗ ديـــ انـــ ــʙائʨʻن وؗ ـɦــــʛض الـــ ــʠॽ إذا اع ــʧ الɿʵʱـــ ــلان عـــ ــʦ الإعـــ هـــ
  . ضʺانات ؗاॽɾة، وȂلا فلهʦ الʛجʨع إلى القʹاء

      ʦــاجʻال ʠॽــɿʵʱال ʧʽبــ ʜــʽʽʺʱعات إلــى الȄʛــʷʱال ʠعــǼ ʖهʚوتــ ʠॽــɿʵʱــادة رأس الʺــال والȄز ʧعــ
ة ʛؗــʷـــارة الʶخ ʧعــ ʦـ̒ـاج ـــʙيʧ أو . ال فــلا ʴǽـــȘ للــʙائʧʽʻ الاعʱـــʛاض علــى الɿʵʱــʠॽ والʸʴـــʨل علــى ال

ة، ولــ ʛؗــʷحاجــة ال ʧــه فائʹــا عــॽɾ ن رأس الʺــالʨــȞǽ ماʙــʻع ȑالــة الأولــى أʴالʹــʺانات إلا فــي ال ʝॽ
ʦارة لهʶʵاض في حالة الʛʱالاع  

2 - ʞॻɽʳʯب الʦأسل  
ات العʛاقــي إلا أســلʨب واحــʙ لɿʵʱــʠॽ رأس الʺــال وهــʨ إنقــاص عــʙد أســهʦ لʝॽ فــي       ʛؗــʷن الʨقــان

ة Ǽʺقـــʙار مʰلـــغ الɿʵʱـــ ʛؗـــʷـــة العامـــةالʯʽار الهʛده قـــʙحـــ ȑʚالـــ ʠॽ ʨــا هـــ ـ̋ ــا قـــȞǽ ʙـــʨن ؗ ـ̒ ، والɿʵʱـــʠॽ ه
  -معلʨم أما نʳॽʱة: 

ة فـــأن الɿʵʱـــǽ ʠॽقʱـــʛن Ǽإعـــادة الʺॼـــالغ الʺقابلـــ .إذا ؕـــان الɽʳʯـــʴǺ ʞॻـــʔʮ زȂـــادة رأس الʸـــال  - أ
 ȑʛــʶــي تʱــها، والʹॽɿʵت Ȑʛــي جــʱال ʦــ للأســه Ǽʺقــʙار مــا ǽʺلــʥ مــʧ ل علــى جʺॽــع الʺʶــاهʺʧʽ وؗ

ʦالأسه. 
ة   - ب ʛؗــʷــارة الʶخ ʖʰــʶǼ ʠॽــɿʵʱإلــى  ،إذا ؗــان ال ʠॽــɿʵʱقابــل الǽ ــل لإعــادة مــاʴفــلا م

ʦالأسه ʧم ʥلʺǽ مع ما ʖاسʻʱار يʙقʺȃا وʹǽأ ʦاهʺاتهʶم ʠفʵي تʱال ʧʽʺاهʶʺال. 
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ʧʽ فـــلا Ȟʺǽـــʧ أمـــا أســـلʨب تɿʵـــʠॽ الॽʁʺـــة الاســـʺॽة للأســـهʦ الʱـــي تعʛفهـــا Ǽعـــʠ القـــʨان   - ت
  . ʻهالا ʨʳǽز أن تʙȄʜ أو تقل ع تॽʰʢقها في القانʨن العʛاقي ما دامॽʀ ʗʺة الʶهʦ ديʻارا واحʙا

ة الʺʶــاهʺة والʺʴــʙودة، يــʦʱ تɿʵــʠॽ  ٥٩فالʺــادة        ʛؗــʷعلــى انــه فــي ال ʟʻن تــʨالقــان ʧأولا مــ /
ــ́ـه مـــʧ رأس ال ॽɿʵاد تʛـ̋ــ  ʺـــال، وȞȄـــʨن الإلغـــاءرأس الʺـــال Ǽإلغـــاء أســـهʦ فʽهـــا تʶـــاوʱʺॽʀ ȑهـــا الʺʰلـــغ ال

ة إلى أقʛب سهʦ صॽʴح ʛؗʷفي ال ʨʹاهʺة ؗل عʶة مॼʶʻب(( .  
        ʙــʴال ʧة عــ ʛؗــʷرأس مــال ال ȋʨــʰإلــى ه ȑدʕأن لا يــ ʖــʳǽ ʠॽــɿʵʱل أن الʨالقــ ʛؗʚالــǼ ʛيʙوجــ

ة الȑʚ بʻʽه القانʨن  ʛؗʷأس مال الʛم . الأدنى ل ) ʖــʶات ح ʛؗــʷاع الʨــار لؔــل أنــʻن ألــف ديʨــʶʺخ ʨوهــ
ات. و  ٢٨ ʛؗʷن الʨقان ʧود ا) مʙʴفاوت الʱʱل ʗلʙي عʱةال ʛؗʷع الʨن ʖʶأس الʺال حʛا لॽنʙل.  
  

ʛامʳال ʖʲॺʸة  :ال ʙؕʵرها الʗʶي تʯات الʗʹʴال  
ـʁـاهʺة حʶــʖ القــان      ة الʺ ʛؗــʷر الʙــʸــتʶال ʧمــ ʧʽعʨاقــي، نــʛن العʨاتʙʻ ʦالأســهǼ ــلʲʺʱالأولــى ت ،

ة فلا يʨؔʱن رأس الʺال Ǽغʛʽها، لأن رأس الʺــال فــي ʛؗʷال ʝॽتأس Șافʛإلــى وهي ت ʦــʶقǽ ات ʛؗــʷه الʚهــ 
 ʙــ ة عʻـ ʛؗــ ـ̫ ـyــʙرها ال ــʙʻات، وهـــي أوراق ت ʁـ ــاوȄة ʢǽلـــȘ علʽهـــا الأســـهʦ، أمـــا الʲانॽـــة فهـــي ال أجـــʜاء مʶʱـ
الاقʱــʛاض العــام مــʧ الʳʺهــʨر عــȄʛʡ ʧــȘ الاكʱʱــاب، وهــʚه مʶــألة جʨازȄــه حʽــʘ أǼــاح القــانʨن العʛاقــي 

ʙات للʺقʛضــʧʽ (م  ات الʺʶاهʺة اللʨʳء للاقʛʱاض وȂصــʙار سـ̒ـ ʛؗʷفــي  )،٧٧ل ʦاول الأســهʻʱ وعلॽــه سـ̒ـ
  . مʢلʖ أول ثʦ نفʛد الʺʢلʖ الʲاني للʙʻʶات

  الأسهʤ :الʠʸلʔ الأول
ــʛا       ـ̔ ــائʟ الأســـهʦ وأنʨاعهـــا ونعـــʛض أخ yـ ــان خ ــʦ بॽـ ــام الأســـهʦ بʱعȄʛـــʅ الʶـــهʦ أولا ثـ نʻʱـــاول أحȞـ

   :لʙʱاولها
ʤهʴال ʃȂʙتع:   

     ʧد مــʙعــ ʖهʚأنــه (( يــ ʦــهʶال ʅــȄʛالفقهــاء إلــى تع ʦــاهʶʺــة الʸقابــل حȄــاهʺة وʶʺة ال ʛؗــʷفــي ال
، ونــȐʛ الʱعȄʛــʅ الــȑʚ أورده الــʨʱؗʙر أبــʨ زȄــʙ رضــʨان شــاملا ؗة الأشــʵاص ))ʸــة الʷــʥȄʛ فــي شــʛ ح

ـɦــʙاول Ǽـــالʛʢق  ـ̔ــʘ بـــʧʽ أن الأســـهʦ (( صـــʨȞك مʶʱـــاوȄة الॽʁʺـــة وقابلـــة لل ـyــائʟ الʶـــهʦ ح لॽʰʢعـــة وخ
ة لاسॽʺا حقــه فــي ʛؗʷفي ال ʦاهʶʺال Șها حʽل فʲʺʱي يʱة والȄارʳʱــاح الȃل علــى الإرʨــʸʴال .(( ، ʧومــ

ʚالآتي: ه ʝʺʱنل ʅȄʛعʱا ال-  
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  إن ʦم الأســـه ) ʦإلـــى أســـه ʦــʁـ ) مـــʧ قـــانʨن  ٢٩هـــي جـــʜء مـــʧ رأس الʺـــال لأن رأس الʺـــال مق
ات ا ʛؗʷرأس الʺال في ال ʦʶقǽ )) ات ʛؗʷلʺال((..ʦودة إلى أسهʙʴʺاهʺة والʶ. 

  نʨالقــان ʖــʶــار حʻعــادة وهــي دي ʦــاهʶʺــى للʢــي تعʱــهادة الʷالǼ لــةʲʺم ʦــهʶة للॽ الॽʁʺــة الاسـ̋ـ
 .العʛاقي

 ʦأســه ʧلؔــه مــʱʺǽ ار مــاʙقʺǼ ة ʛؗʷا للʻدائ ʦاهʶʺال ʙعǽ .رأس الʺــا ʙــʽقǽ يʰاســʴʺل وفــي العʺــل ال
 ʖانʳةفي ال ʛؗʷة للॽمة الʺالʚال ʧم ʧيʙʺال. 

الʱــي  ٢٩والʺــادة . وســʻʱʻاول خʸــائʟ الأســهʦ حʶــʖ القــانʨن العʛاقــي والʷʱــȄʛعات الʺقارنــة     
.. إلـــى أســـهʦ اســـʺॽة، نقǽʙـــة، مʶʱـــاوȄة اشـــʛنا إلʽهـــا تʴـــʙد هـــʚه الʸʵـــائʟ علـــى الʷـــȞل الأتـــي (( 

   :)) فʸʵائʟ الأسهʦ تʲʺʱل Ǽأن. الॽʁʺة وغʛʽ قابلة للʜʳʱئة
  .لʚʱʯئةغʙʻ قابلة ل - ٤   . مʴʯاوȂة الʸॻɿة - ٣    . نقǻʗة - ٢  . الأسهʤ اسॻʸة - ١

  : ـ الأسهʤ اسॻʸةأولا
      ʛؗــʷال Ȑʙلــ ʧʽʺــاهʶʺل الʳفــي ســ ،ʧʽمعــ ʟʵشــ ʦاسǼ لʳʶǽ ماʙʻا عॽʺاس ʦهʶن الʨȞǽ ة وعلــى

ـɦــة أرقامهـــا فـــي الʷـــهادة  ʰʲة م ʛؗـ̫ــ ـɦــه لعـــʙد مـــʧ أســـهʦ ال ʽؔـــل ملʽدل ʙوتعـــ ʦــاهʁـ القʶـــॽʺة الʱـــي تعʢـــى للʺ
 ٢٩والأســـهʦ حʶـــʖ القـــانʨن العʛاقـــي وفـــȘ الʺـــادة . ومقʛʱنـــة بʨʱاॽʀـــع الʺʶـــʕولʧʽ فʽهـــا ومʨʱʵمـــة ʱʵǼʺهـــا

ســهʦ لʴاملهــا، كʺــا ذʛؗنــا اســʺॽة دائʺــا فــي حــʧʽ تعــʛف Ǽعــʠ القــʨانʧʽ نʨعــا آخــʛ مــʧ الأســهʦ، هــي الأ
ʧʺʲالــ ʧقابلهــا مــǽ ــة مقابــل دفــع مــاȄوʙʽاولــة الʻʺاضــي والʛʱالǼ ʦه الأســهʚــة هــॽؔقل ملʱʻال. وت ʟʻــادة وتــʺ

ــʙاد  ٩٦(  ــل سـ hـ ــهʦ ق ــى الأسـ ــى أن تॼقـ ــʺॽة أو للʴامـــل، علـ ــهʦ اسـ ــى أن الأسـ ــانʨن الʻʺॽـــي علـ ) مـــʧ القـ
  . ʱʺॽʀها ؗاملة اسʺॽة

الʹʲــʦ  ، نʦضــʲها علــىرنʯهــا Ǻالأســهʤ لʲاملهــاوʥȜʸȂ القʦل أن للأسهʤ الاسॻʸة مʚاǻا عʹــʗ مقا     
  -الآتي: 

  لʲاملها الأسهʤ  الأسॻʸة الأسهʤ  ت
  مʧ الʹॽاع والʛʶقةʷʵǽى على الأسهʦ لʴاملها   ʷʵǽى على الأسهʦ الاسʺॽة مʧ الʹॽاع أو الʛʶقة  ١
٢   ʧة مــ ʛؗــʷفــة مــالؔي رأس الʺــال فــي الʛمع ʧــȞʺǽ انــه

Ȑʙل ʧʽʺاهʶʺل الʳلاع على سʡة خلال الا ʛؗʷال  
لـه الأسـهʦ عʻـʙما يـʦʱ تـʙاولها لـʨ لǼ ʝॽالʺʢʱʶاع معʛفة حʺ

  كانʗ لʴاملها
هʻـــاك  نمالॽـــة لا أزمـــاتلا ʶǽـــʖʰ فـــي خلـــȘ انʱقالهـــا   ٣

  قانʨنॽة لابʙ مʧ اتॼاعها إجʛاءات
وقʨȞǽ ʙن الانʱقال الȄʛʶع للأسهʦ لʴاملها عـȄʛʡ ʧـȘ الॽʰـع 

  سॼʰا في خلȘ أو الʺʶاعʙة في خلȘ الأزمات الʺالॽة،
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٨١  

     ʥذلــ ʧيومــʙــȄʕ فقهــي ȑمــع  رأ ʥتعــارض ذلــ ʧمــ ʦغʛة، علــى الــॽʺات اســ ʛؗــʷال ʦــاه جعــل أســهʳات
 ȑارʳʱعامل الʱة في الȃʨلʢʺعة الʛʶال .  

ــهʦوȂذ      ــʧ الأســ ــʘ مــ ــʨع ثالــ ــى نــ ــʛʽ إلــ ــه ʷǽــ ــان الفقــ ــل Ǽــــالʤʱهʛʽ . ا ؗــ ــي تʱʻقــ ــʛ، الʱــ ــهʦ للأمــ ــي الأســ هــ
ʧʽانʨــة القــॽʰفــه غالʛشــائع ولا تع ʛــʽغ ʦالأســه ʧع مــʨــʻا الʚهــ ʧــة، لؔــȄارʳʱة الع. كــالأوراق الȃʨــعʸــل لʺ

ة الʺالॽــة الʱــي تʱغ ʛؗــʷــʺعة الʶǼ ــهʱʺॽʀتــه وʨــا فــي قʢॼتʛمــا دام م ،ʛــʽهʤʱال ȘــȄʛʡ ʧعــ ʦــهʶقــل الʻب ʛــʽ
ॼهاتʡاʷعا لازدهارها أو انؔʺاش ن .  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  


